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Prospekt je javna ponuda i poziv za kupovinu udjela Otvorenog akcijskog investicionog fonda
sa javhom ponudom ,VIB FOND” (u daljem tekstu: Fond).

U Prospektu su navedene sve potrebne informacije neophodne za donoSenje odluka od strane
investitora o ulaganju u udjele Fonda.

Prije donoSenja odluke o ulaganju u udjele Fonda pozivaju se potencijalni investitori da prouce
ovaj Prospekt kako bi se informisali o relevantnim podacima o Fondu i rizicima ulaganja.

N
,»Prema nasim uvjerenjima i u skladu sa naSim spoznajama i podacima kojima raspolazemo,

izjavljujemo da svi podaci iz ovog Prospekta Cine cjelovit, tacan i istinit prikaz informacija na osnovu
kojih ulagaci mogu stvoriti potpun stav o investicionom fondu s javnom ponudom te donijeti odluku
o ulaganju, a posebno rizicima povezanim sa prirodom fonda i njegovog ulaganja.”

Izvrsni direktor Drustva IzvrsSni direktor Drustva

Fatima Spahic Dragan Kajkut

Predsjednik Upravnog odbora

Aleksandra KujundZzic¢
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Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima je
privredno drustvo koje organizuje,
oshiva i upravlja investicionim
fondovima, u skladu sa Zakonom
o investicionim fondovima i
podzakonskim aktima.

Investicioni fond je institucija

cilj da prikuplja nov€ana sredstva
i da ih u skladu sa unaprijed
odredenom investicionom
politikom ulaze u razliCite vrste
imovine radi ostvarenja prihoda i
smanjenja rizika ulaganja.

Otvoreni investicioni fond sa
javnom ponudom je posebna
imovina, bez svojstva pravnog
lica, koju, uz dozvolu Komisije,
osnhiva drustvo za upravljanje, sa
ciliem  prikupljanja  nov€anih
sredstava javnhom  ponudom
udjela u fondu.

Prikupljena nov€ana sredstva se
ulazu u razli¢ite vrste imovine sa
cilem ostvarenja prihoda i
smanjenja rizika ulaganja.
Sredstva fonda su odvojena od
sredstava drustva za upravljanje
fondom.
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| OPSTI PODACI

Naziv i vrsta investicionog fonda

Otvoreni akcijski investicioni fond sa javhom ponudom ,VIB FOND".

Datum osnivanja i rok na koji se osniva

Fond je osnovan 12.10.2018. godine upisom u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od
vrijednosti Republike Srpske, RjeSenjem br. 01-UP-51-448-5/18 u postupku preoblikovanja Zatvorenog
akcijskog investicionog fonda sa javnom ponudom ,VIB FOND* a.d. Banja Luka, u skladu sa Zakonom o
izmjenama i dopunama Zakona o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj:
82/15).

Vrijeme trajanja Fonda je neograniceno, tj. Fond je osnovan na neodredeno vrijeme i mozZe prestati samo
u slu€ajevima i na nacin predviden Zakonom o investicionim fondovima.

Istorijski razvoj Fonda

Zatvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom ,VIB FOND* a.d. Banja Luka (u daljem tekstu Fond) je
pravni sliedbenik Privatizacionog investicionog fonda ,VIB FOND” a.d. Banja Luka.Odluku o transformaciji
Fonda u skladu sa odredbama Zakona o investicionim fondovima donijela je dotadasnja skupstina
akcionara Privatizacionog investicionog fonda ,VIB FOND* a.d. Banja Luka.Sva imovina,prava i obaveze
Privatizacionog investicionog fonda ,VIB FOND” a.d. Banja Lukasu presle na Zatvoreni investicioni fond
sa javnom ponudom ,VIB FOND” a.d. Banja Luka .Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske je
dala dozvolu za transformaciju Privatizacionog investicionog fonda fonda ,VIB FOND” a.d. Banja Luka u
Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom fonda ,VIB FOND” a.d. Banja Luka i dala saglasnost na
Statut Fonda i Ugovor o upravljanju fondom.

Osnovna djelatnost Fonda je ulaganje u dugoro¢ne i kratkoroCne prenosive hartije od vrijednosti i
nov€ane depozite, kao i upravljanje akcionarskim drustvima Cije akcije Fond drzi u svom portfelju uz
uvazavanje investicionih ciljeva i politika utvrdenih Prospektom i Statutom Fonda.

Do 06.07.2016 godine Fondom je upravljalo Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,VIB” a.d
Banja Luka u skladu sa ugovorom o upravljanju zakljuéenim sa Fondom.

Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske je RijeSenjem br 01-UP-52-381-2/16 od
05.07.2016.godine utvrdila da Drutvu za upravljanje invesicionim fondom ,VIB*“ a.d. Banja Luka prestaje
da vaZi dozvola za upravljanje Fondom, a RijeSenjem br.05-up-51-459-2/16 od 08.07.2016.godine
Drustvu za upravljanje investicionim fondom ,MANAGEMENT SOLUTIONS* d.o.0. Banja Luka dala
dozvolu za upravljanje ZIF ,VIB Fond“ a.d. Banja Luka, koje je izabrano od strane Nadzornog odbora
Fonda i Skup$tine akcionara.

Stupanjem na snagu Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim fondovima (“Sluzbeni
glasnik Republike Srpske”, broj: 82/15 u daljem tekstu: “Zakon) i Pravilnika o preoblikovanju zatvorenog
investicionog fonda (Sluzbeni glasnik RS broj: 108/15, 82/16) utvrdena je obaveza potpunog
preoblikovanja Fonda u otvoreni investicioni fond u roku i na nadin predviden Zakonom, a u skladu sa
Planom preoblikovanja.

Otvoreni akcijski investicioni fond sa javhom ponudom ,VIB FOND* je nastao potpunim preoblikovanjem
ZAIF u preoblikovanju ,VIB FOND* a.d. Banja Luka prenosom cjelokupne imovine. Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima “Management solutions” a.d. Banja Luka (u daljem tekstu “Drustvo”) je
srazmjerno u€eS¢u u vlasnistvu u ZAIF u preoblikovanju VIB FONDa.d. Banja Luka svakom akcionaru
dodijelio udjele otvorenog investicionog fonda. Kako je broj emitovanih akcija u ZAIF u preoblikovanju
VIB FONDa.d. Banja Luka 1.987.986 akcija, shodno tome, svaki vlasnik jedne akcije ZAIF u
preoblikovanju VIB FONDa.d. Banja Luka postao je vlasnik jednog udjela u otvorenom fondu u po€etnom
vrednovanju gdje je imovina otvorenog fonda podijeljena na 1.987.986 udjela.
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I OSNOVNI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Otvoreni  akcijski investicioni fond sa javnom

Pun naziv Fonda ponudom,,VIB FOND¥

Skraceni naziv Fonda OAIF "VIB FOND"

Fond spada u vrstu otvorenih investicionih fondova sa javnom
ponudom Ccije je poslovanje i druga pitanja od znacaja za rad
regulisano Zakonom o investicionim fondovima, kao i
Vrsta i podvrsta Fonda pravilnicima Komisije za hartijie od vrijednosti RS.
Podvrsta Fonda je akcijski fond koji ima uloZena sredstva
pretezno u akcije, kao i druge hartije od vrijednosti,
instrumente trziSta novca i nov€ane depozite.

Upis u Registar investicionih fondova
kod Komisije za hartije od vrijednosti | RjeSenje broj 01-UP-51-448-5/18 od 12.10.2018.god.
RS

Oznaka fonda JP-A-19

Predmet poslovanja Fonda je prikupljanje nov€anih sredstava
javnhom ponudom udjela u fondu i ulaganje tih sredstava u
Djelatnost Fonda dugoro¢ne i kratkoro€ne prenosive hartije od vrijednosti,
novCane depozite, uz primjereno uvazavanje nacela
sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i disperzije rizika.

Vrijeme trajanja Foda Vrijeme trajanja Fonda je neograni¢eno
Forma organizovanja Fond je posebna imovina bez svojstva pravnog lica
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima

Drustvo za upravijanje Fondom "MANAGEMENT SOLUTIONS" d.0.0. Banja Luka

Kralja Petra | Karadordevica 139, 78000 Banja Luka,

Sjediste Drustva Republika Srpska - Bosna i Hercegovina

[ DOKUMENTI DOSTUPNI NA UVID

Godisnji i polugodisnji finansijski izvjestaji, Prospekt Fonda, Statut Fonda kao i drugi akti i informacije o
poslovanju Fonda mogu se dobiti u sjediStu DruStva u Banjoj Luci, Kralja Petra | Karadordevi¢a 139,
svakim radnim danom u toku radnog vremena.

Dodatne informacije o aktivhostima DruStva i Fonda, Prospekt Fonda te polugodisnji i godiSnji izvjestaji
Fonda bice dostupni vlasnicima udjela i javnosti na internet stranici Drustva www.management-
solutions.biz i internet stranici Banjalu¢ke berze www.blberza.com.

Drustvo ¢e, u skladu sa Zakonom i aktima Komisije, dostavljati godiSnje i periodi¢ne izvjeStaje o
poslovanju Drustva i Fonda u pisanoj i elektronskoj formi Komisiji.


http://www.management-solutions.biz/
http://www.management-solutions.biz/
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IV IME REVIZORA | DRUGIH DAVALACA USLUGA FONDU

Revizor Fonda
Ovlasteni revizor finansijskih izvjeStaja Fonda je revizorska kuca ,VralAudit® d.o.0. Banja Luka.
Upravni odbor Drustva vrsi izbor nezavisnog revizora fonda za svaku poslovnu godinu.

Depozitar Fonda
Depozitar Fonda je Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka- odjeljenje depozitarnih
poslova, Ulica Sime Solaje br.1 Banja Luka, broj licence 01-UP-55-229-1/21.

V PRAVA VLASNIKA UDJELA FONDA

Udio je hartija od vrijednosti koja glasi na ime. Udio se emituje kao nematerijalizovana hartija od
vrijednosti, u elektronskom zapisu.

U prve dvije dvije godine nakon osnivanja Fonda, udjelima ¢e se trgovati na Banjalu¢koj berzi hartija od
vrijednosti.

Prava iz udjela stiCu se upisom u Registar udjela otvorenog investicionog fonda, koji vodi Centralni
registar hartija od vrijednosti.

Podatke o vlasnicima udjela Fonda, uplatama i isplatama, Depozitar i Drustvo su duzni Cuvati kao
poslovnu tajnu.

Fond izdaje samo jednu vrstu hartija od vrijednosti koja njihovim vlasnicima daje jednaka prava.

Vlasnik udjela ima slijedec¢a prava:

v/ pravo na obavjestenost - vlasnici udjela imaju pravo da budu informisani o svim oblicima
investiranja Fonda, vrijednostima imovine Fonda i udjela na dnevnom nivou, promjeni Depozitara,
sadrzaju Prospekta te ostalim bitnim informacijama za investitora a u skladu sa Zakonom. Sve
informacije se mogu dobiti u sjedistu DrusStva ili na internet stranici www.management-
solutions.biz.

v/ pravo na udio u dobiti - dobit Fonda utvrduje se finansijskim izvjestajima i u cjelosti pripada
vlasnicima udjela. Cjelokupna dobit se reinvestira u Fond. Dobit Fonda je sadrzana u cijeni udjela.

v/ pravo na otkup udjela - Fond je duzan da otkupi udjele Fonda na zahtjev njihovih vlasnika.
Otkup udjela fonda se vrSi po vrijednosti koja se izraunava na nadin da se neto vrijednost
imovine Fonda podijeli sa brojem izdatih udjela Fonda, uz odbijanje svih troSkova i naknada.

V' pravo na isplatu dijela likvidacione mase u slucaju likvidacije otvorenog fonda - u slu¢aju
likvidacije Fonda, vlasnici udjela imaju pravo na isplatu ostatka likvidacione mase srazmjerno
broju udjela koje posjeduju.
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VI POSTUPAK LIKVIDACIJE FONDA

Postupak likvidacije otvorenog investicionog fonda pokrece se u slu¢ajevima predvidenim Zakonom:

- prilikom prestanka djelatnosti Drustva, osim ukoliko upravljanje Fondom ne bude preneseno
na drugo ovlasteno drustvo za upravljanje,

- prilikom promjene banke depozitara ako, u za toZakonom predvidenim rokovima, ugovor o
pruzanju usluge depozitara ne bude zaklju¢en s drugom bankom,

- prilikom pada vrijednosti imovine Fonda ispod najnize vrijednosti imovine utvrdene odredbama
Zakona,

- u sluaju nemogucnosti ispunjenja obaveza isplate udjela po zahtjevu vlasnika udjela,

- udrugim slu€ajevima propisanim Zakonom.

Likvidaciju Fonda provodi Drustvo za upravljanje, a u Zakonom odredenim slu¢ajevima Depozitar fonda,

sprovodi ovlasteni likvidator fonda imenovan od strane Komisije.

Komisija je duzna, u prethodno navedenom slu€aju imenovati likvidatora fonda bez odgadanja,
postupajuci pritom sa poveéanom paznjom i brinu¢i se o pravima i interesima vlasnika udjela u fondu.
Komisija je odgovorna vlasnicima udjela u fondu za svako neopravdano kasnjenje ili odugovlacenje sa
imenovanjem likvidatora fonda, odnosno za postupanje protivho nacelu poveéane paznje, a zbog ¢ega
su vlasnici udjela pretrpili Stetu.

Likvidator je duzan da u roku od sedam dana od dono$enja odluke o likvidaciji, odnosno od dana
imenovanja likvidatora fonda, o tome obavijesti Komisiju i sve investitore u fondu.

Nakon dono$enja odluke o likvidaciji, zabranjena je svaka dalja prodaja ili otkup udjela u otvorenom
investicionom fondu, osim u slu€aju zahtjeva primljenih nakon utvrdivanja posljednje cijene, a prije
donosenja odluke o likvidaciji, pri ¢emu se transakcije sa imovinom fonda mogu obavljati isklju€ivo za
potrebe likvidacije fonda.

Od dana donosSenja odluke o likvidaciji, fondu se ne mogu naplaéivati bilo kakve naknade, osim naknada
banci depozitaru, troSkova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije, te troSkova sacinjavanja i
podnoSenja polugodisnjih ili revidiranih godisnjih izvjestaja investitorima u fondu, nastalih tokom trajanja
postupka likvidacije fonda.

Likvidator je odgovoran za izradu zaklju€nih likvidacionih izvjeStaja i izvjeStaja o sprovedenoj likvidaciji
fonda, koje je duzan dostaviti Komisiji.

U postupku sprovodenja likvidacije fonda sva imovina fonda se prodaje, a obaveze fonda dospjele do
dana donoSenja odluke o likvidaciji izmiruju se.

Preostala neto vrijednost imovine fonda se raspodjeljuje vlasnicima udjela srazmjerno njihovom udijelu u
fondu.
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VII VRSTA IMOVINE U KOJU JE FONDU DOZVOLJENO ULAGANJE
| OGRANICENJA ULAGANJA

Imovina Fonda moze se sastojati od:

a) prenosivih hartija od vrijednosti ili instrumenata trzisSta novca kojim se trgujena uredenom
javnom trzistu, na uredenom javnom trzidtu drzave Clanice Evropske unije (u daljem tekstu “drzava
Clanica”) koje redovno posluje, na sluzbenom berzanskom trziStu hartija od vrijednosti ili na
drugom uredenom javnom trziStu drzava koje nisu €lanice Evropske unije koje redovno posluje;

b) novoemitovanih prenosivih hartija od vrijednosti pod uslovom da je prospektom emisije
predvideno njihovo uvrstenje na sluzbeno berzansko trzidte ili drugo uredeno javno trziste koje
redovno posluje i da se takvo uvrStenje obezbijedi u roku od jedne godine od emisije, jer ¢e se u
protivnom hatrtija od vrijednosti smatrati neuvr§tenom;

¢) udjela ili akcija investicionih fondova registrovanih u Republici Srpskoj ili drugoj drzavi,
drzavi Clanici ili drzavi koja nije €lanica Evropske unije, uklju€ujuéi udjele otvorenih investicionih
fondova s javnom ponudom kojima se trguje na uredenom trzistu (engl. Exchange- Traded
Fund),pod uslovom:

- da nivo zastite investitora i obaveza izvjeStavanja i informisanja investitora u takve fondove bude
najmanje jednaka zahtjevima propisanim Zakonom, narocito u pogledu ograni¢enja ulaganja,

- da su takvi investicioni fondovi ovlasteni od strane Komisije ili odgovaraju¢ih nadleznih organa
u drzavi Clanici ili drzavi koja nije €lanica Evropske unije,

- da je prospektom ili statutom fonda u ¢ije se akcije ili udjele ulaze predvideno da najvise 10%
imovine fonda moze biti ulozeno u akcije ili udjele drugih fondova,

- da maksimalna naknada za upravljanje koja se moze naplatiti na imovinu tog fonda ne prelazi
3,5% neto vrijednosti imovine istog.

d) oroéenih depozita kod banaka sa sjediStemu Bosni i Hercegovini, koji se mogu u svakom
trenutku razrog€iti;

e) terminskih i opcijskih ugovorai drugih finansijskih derivata, kojim se trguje nauredenim
trziStima iz stava 1. tatka a) ovog €lana, ili finansijskih derivata kojim se trguje na drugim
organizovanim trzistima (OTC), pod uslovom:

1) da se zasnivaju na finansijskim instrumentima u koje je ovim ¢lanom dozvoljeno ulaganje,
finansijskim indeksima, kamatnim stopama, deviznim kursevima ili valutama u koje fond moze ulagati
na osnovu prospekta i statuta fonda,

2) da se poslovi ugovoreni na drugim organizovanim trziStima zaklju€uju sa institucijama koje
podlijeZzu strogom nadzoru nekog regulatornog organa u Republici Srpskoj ili drzavi €lanici,

3) da podlijezu pouzdanoj i provjerljivoj procjeni vrijednosti na svakodnevnoj osnovi i da se po
nalogu fonda u svako doba mogu prodati, likvidirati ili zakljugiti kompenzacijskom transakcijom po
njihovoj pravi¢noj vrijednosti,

4) da se takvi instrumenti koriste iskljuivo za smanjivanje ili ograni¢avanje rizika ili povecanje
prinosa, odnosno smanjenje troSkova fonda, bez ikakvog povecanja rizika, odnosno, da se njima
neée mijenjati investiciona strategija fonda, ciljevi i ograni¢enja definisani Zakonom i prospektom ili
statutom fonda;
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f) instrumenata trZiSta novca kojim se ne trguje na uredenom trzistu, pod uslovom:

1) da su ih emitovali ili za njih garantuju, Republika Srpska, Bosha i Hercegovina, jedinice lokalne
samouprave u Republici Srpskoj ili Centralna banka Bosne i Hercegovine, drzave clanice,
jedinice lokalne uprave ili centralne banke drzava ¢lanica, Evropska centralna banka, Evropska
investiciona banka, drzave koje nisu ¢lanice Evropske unije, federativne jedinice u slucaju
federativnih drzava, ili javna medunarodna organizacija €ija je ¢lanica jednaili viSe drzava ¢lanica,
ili

2) da su ih emitovali emitenti €ijim se hartijama od vrijednosti trguje na uredenim trzistima iz stava
1. tacka a), ili

3) daih je emitovala institucija koja podlijeze nadzoru nadleznog nadzornog organa drzave &lanice
ili podlijeze nadzoru za koji Komisija smatra da je odgovaraju¢iu odnosu na Zakon, ili

4) da su ih emitovala druga lica koja je Komisija odobrila pod uslovom da investitori u takve
instrumente uzivaju sigurnost koja je najmanje jednaka sigurnosti instrumenata iz stava 1. taCka
f) podt. 1), 2) ili 3), i da je njihov emitent preduzece &iji kapital i rezerve premasuju 10 miliona KM
i koje izraduje i objavljuje finansijske izvjeStaje u skladu sa odgovaraju¢im standardima
finansijskog izvjeStavanja, ili da je u sklopu grupe povezanih drustava koja ukljuéuje jednu ili
nekoliko lica Cije su akcije uklju€ene u sluzbenu kotaciju neke berze, a koja je posvecena
finansiranju te grupe, ili da je preduzeée Ciji je predmet poslovanja finansiranje posebnih
subjekata za sekuritizaciju koja uzivaju bankovnu kreditnu liniju.

g) neuvrstenih hartija od vrijednosti,

h) novca na racunima.

VIII INVESTICIONI CILJEVI | POLITIKA ULAGANJA
Investicioni ciljevi

Investicioni cilj Fonda je rast vrijednosti investicione jedinice u dugom roku, kroz pretezno ulaganje Fonda
u vlasni€ke hartije od vrijednosti kojima se trguje na domacem i medunarodnom trZitu, a za koje Drustvo
Cilj Fonda je ostvarivanje prinosa koji je na godiSnjem nivou jednak ili ve¢i od prinosa na indeks BIRS
(Berzanski Indeks Republike Srpske).

Definisani cilj investiranja Drustvo ¢e realizovati vodenjem visoko rizi€ne politike investiranja svojstvene
akcijskom fondu koji svoju imovinu ulaze preteZzno u akcije. Zbog volatilne prirode akcija takvi fondovi
nose visok rizik, ali i moguénost ostvarivanja vecih prinosa.

Politika ulaganja

Investiciona politika predstavlja skup razli€itih investicionih, ekonomskih, administrativnih odluka i mjera
koje Drustvo preduzima u cilju poveéavanja ukupnog prinosa u korist vlasnika udjela.

Sprovodeéi politiku ulaganja, fond je orijentisan ka realizaciji viSeg prinosa od ulaganja u akcijski dio
portfelja uz sliedstveno preuzimanje viSeg rizika, te stabilnog i kontinuiranog prinosa od ulaganja u
duznicke instrumente s ciliem smanjenja profila ukupne rizi¢nosti

Prilikom sprovodenja investicione politike DruStvo Ce nastojati da ispuni slede¢a nacela investicione
politike:

11



Otvoreni akcijski investicioni fond sa javhom ponudom | PROSPEKT

- Nacelo sigurnosti imovine otvorenog investicionog fonda pretpostavlja da se u strukturi portfolija fonda
nalaze hartije od vrijednosti izdavalaca sa visokim kreditnim rejtingom;

- Nacelo diverzifikacije portfolija, sa ciliem smanjenja rizika ulaganja Sto pretpostavlja da se u strukturi
portfolija fonda nalaze hartije od vrijednosti koje se razlikuju prema vrsti, izdavaocima i drugim obiljezjima;
- Nacelo odrzavanja odgovarajuce likvidnosti, sa ciliem omogucavanja blagovremenog izvrSavanja
obaveza fonda;

Kako bi ostvarili cilieve Fonda, Drustvo ¢ée kontinuirano pratiti domaéa i medunarodna trzista
kapitala,koristeci se vlastitim finansijskim analizama uz poStovanje profila rizi€nosti te uvazavajuéi nacela
sigurnosti, diverzifikacije i likvidnosti ulaganja.

Prilikom investiranja u hartije od vrijednosti, Drustvo Ce voditi raéuna da je posao emitenta u Cije se hartije
od vrijednosti investira transparentan i razumljiv, kako bi se mogla napraviti adekvatna analiza. Pored
toga, vazne odrednice ¢e biti i povoljni izgledi za profitabilnost na duzi rok.

Drustvo za upravljanje ¢e nastojati da upravljanjem sredstvima Fonda obezbijedi optimalan rast
vrijednosti imovine u odnosu na preuzeti rizik. Usljed volatilne prirode akcija, Fond ima vedi rizik, ali i
moguénost ostvarivanja veéeg prinosa.

Drustvo ¢e imovinu Fonda ulagati u hartije od vrijednosti izdavalaca €ije je sjediste ili glavna djelatnost na
teritoriji:

e Republike Srpske i Bosne i Hercegovine,

e drzava Clanica Evropske unije,

e drzava ¢lanica CEFTA i OECD,

e drzava koje nisu Clanice navedenih unija, a €ija su uredena trzista hartija od vrijednosti ¢lanice
svjetske federacije berzi WFE (World Federation of Exchanges).

Drustvo ¢e imovinu Fonda ulagati pretezno u vlasni¢ke hartije od vrijednosti, pri ¢emu ulaganja nisu
geografski ni sektorski usmjerena ili ograni¢ena. Odnos uc¢esc¢a viasnickih i duznickih hartija od vrijednosti
u strukturi imovine Fonda ¢e direktno zavisiti od makroekonomskih uslova na globalnom i pojedinaénom
trzistu kapitala.

U procesu upravljanja imovinom, kod vlasni¢kih hartija od vrijednosti koristi¢e se sljedeée strategije:
e Value Investing — strategija ulaganja u profitabilne kompanije;
e Event Driven Strategy — strategija zasnovana na specifinim globalnim dogadajima;
e Active Stock Picking — aktivno trgovanije;
U procesu upravljanja imovinom, kod duzni¢kih hartija od vrijednosti koristi¢e se sljedece strategije:
e Buy and Hold - strategija drzanja duzni¢kh hartija od vrijednosti do dospijeca;
¢ Bond Swapping — strategija prodaje obveznica sa nizim prinosom do dospijeca i njihova zamjena

obveznicama sa ve¢om duracijom i prinosom do dospijeca, u slucaju kada kamatne stope imaju
tendenciju pada;
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Ciljana struktura portfelja Fonda

U cilju postizanja rasta vrijednosti udjela, u€¢e3c¢e pojedinih oblika imovine u strukturi ulaganja Fonda ¢ée
se kretati u sljedec¢im okvirima:

- od 70% do 100% neto vrijednosti sredstava u vlasnic¢ke hartije od vrijednosti (akcije), ili u akcije
i udjele akcijskih ciljnih fondova,

- do 30% neto vrijednosti sredstava u korporativne, drzavne i municipalne duzni¢ke hartije od
vrijednosti i instrumente trzi$ta novca;

- do 30% neto vrijednosti imovine u akcije i udjele ostalih fondova nenaznacenih pod tackom (1)
ovog stava;

- do 30% neto vrijednosti sredstava u depozite kod banaka sa sjediStem u Bosni i Hercegovini i
nov&ana sredstava na raCunima Fonda.

Navedena struktura ulaganja predstavlja limite najviSeg i najnizeg nivoa ulaganja, a stvarna struktura ¢e
se prilagodavati trziSnim uslovima u provodenju investicione politike.

Pri ulaganju sredstava Fonda, Drustvo je obavezno da se pridrzava svih ograni€enja proisteklih iz Zakona
o investicionim fondovima.

Fond moze ulagati isklju€ivo u investicione fondove Cija naknada za upravljanje, zajedno sa svim
troSkovima, ne prelazi 3,5% neto vrijednosti imovine datog fonda na godiSnjem nivou.

U svrhu zastite od rizika, Drustvo moze da koristi repo ugovore, ulaganja u terminske i opcijske ugovore
i druge finansijske derivate, a sve u cilju postizanja investicionih ciljeva Fonda.

Koristenjem finansijskih derivata i tehnika efikasnog upravljanja portfeljom nec¢e se mijenjati investiciona
politika, niti povecati izloZzenost rizicima iznad onih definisanih Prospektom Fonda, te Zakonom.

Drustvo ce teziti da imovina Fonda ostvaruje atraktivhu stopu prinosa koja ¢e privuéi potencijalne
investitore koji bi uz stalnu i sigurnu moguénost unovcenja udjela ostvarivali profitabilnost ulaganja u
skladu sa preuzetim rizikom.

Osnovni kriterijumi utvrdivanja investicione politike odnose se na struktuiranost portfelia prema
definisanim ciljevima, kriterijumima i zakonskim propisma, moguénost kontinuiranog prilagodavanja
promjenama na trziStima na kojima Fond investira, kontrolu rizika portfelja Fonda i njegove diverzifikacije
i uskladenost sa zakonskim propisima.

Prilikom razmatranja prijedloga za investiranje u hartije od vrijednosti vrSi¢e se horizontalna i vertikalna
analiza finansijskih izvjeStaja emitenta. Pored prethodno izvrSenih analiza uzimaée se u obzir i adekvatni
kvantitativni pokazatelji kao i vrijednosti sljedecih parametara: racia likvidnosti, racia solventnosti, racia
profitabilnosti sa posebnim naglaskom na racia trziSta hartija od vrijednosti, poput: EPS (Earning per
share), knjigovodstvena vrijednost po akciji (Book value per share), odnos cijena i dobiti po akciji (Price-
Earning Ratio ili P/E) te prinosa na investirana sredstva (Dividend Yield).

Procedura donoSenja investicionih odluka podrazumijeva izradu struénih analiza od strane Drustva i
donosenje investicionih odluka od strane nadleZznog organa.

U upravljanju imovinom Fonda, Drustvo je duZno da posluje u interesu vlasnika udjela i da daje prednost
njihovim interesima nad svojim interesima.

13



Otvoreni akcijski investicioni fond sa javhom ponudom | PROSPEKT

Nacin izmjene investicione politike
Promjena investicione politike fonda vrsi se na sliedeci nacin:

e Drustvo je duzno da vlasnike udjela obavijesti o odobrenim izmjenama i upozna ih sa €injenicom
da od Fonda mogu traZziti otkup udjela bez odbitka izlazne naknade prije uvodenja promjena, kao
i 0 danu kada odobrene izmjene prospekta stupaju na snagu;

e dostava obavjesStenja vlasnicima udjela se vrSi na nalin kako je ugovorena poslovha
komunikacija

e Drustvo je duzno da obavjestenje o izmjeni investicione politike objavi na vidljivom mjestu, na
Svojoj internet stranici i u dva dnevna lista dostupna na cijeloj teritoriji Republike Srpske, najmanje
jednom u svakih ¢etrnaest dana, tokom perioda od dva mjeseca do dana uvodenja promjena,

e odobrene izmjene stupaju na snagu po isteku dva mjeseca od dana prve objave promjena u dva
dnevna lista dostupna na cijeloj teritoriji Republike Srpske .

Takode, prema istoj proceduri obavjeStavaju se vlasnici udjela ukoliko dode do izmjena Prospekta koje
se odnose na: povecéanje ulaznih naknada, godidnjih naknada za upravljanje ili izlaznih naknada,
promjenu investicionih ciljeva, promjenu rizika navedenih ulaganja Fonda, promjenu politike isplata udjela
u dobiti, te pripajanje, spajanje sa drugim fondom, ili podjelu Fonda ili promjenu podvrste Fonda.

Za navedene izmjene Prospekta neophodno je pribaviti prethodnu saglasnost Komisije, odnosno vrsice
se pod uslovima definisanim Zakonom.

IX OSNOVNI RIZICI FONDA

Ulaganje u fond podrazumijeva preuzimanje odredenih rizika. Rizik nikada nije moguce u potpunosti
izbjedi, ali ga je moguce svesti na najmanju mogucu mjeru zahvaljujuci postupcima upravljanja rizikom.

Rizici koji su vezani za Fond mogu se podijeliti na rizike investiranja u Fond (sa stanovista investitora) i
rizike specifi€ni u poslovanju Fonda (sa stanovista strukture portfelja).

Rizici investiranja u Fond

Rizik gubitka vrijednosti

Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika. Rizik ulaganja u Fond je vjerovatnoca ili
moguénost da prinos od ulaganja bude nezadovoljavajuéi ili negativan.O&ekivani prinos se ne mora
nuzno i ostvariti ukoliko za to postoje odredeni ekonomski ili drugi faktori na koje Drustvo ne moze da
utice, a koji takode mogu dovesti i do pada vrijednosti udjela.

Kupovina udjela u Fondu nije ekvivalentna ulaganju sredstava u bankovni depozit, pa stoga ulaganje u
Fond nije osigurano od strane DrZzavne agencije za osiguranje depozita, niti od neke druge finansijske
institucije.

Rizik otkupa udjela
Ukoliko se u periodu smanjene likvidnosti zbog finansijske krize ili zbog gubitka povjerenja kao i drugih
negativnih trziSnih uslova, pojavi veliki broj zahtjeva za otkup udjela, Drustvo za upravljanje, u cilju
odrzavanja likvidnosti Fonda, moze biti prisilieno da prodaje hartije od vrijednosti po cijeni koja odstupa
od njihove stvarne vrijednosti, odnosno postoji moguénost da Drustvo nece biti u prilici da udovolji
zahtjevima za otkup.
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Rizik promjene poreskih propisa

Poreski zakoni koji pokrivaju vlasnistvo i transakcije finansijskim instrumentima mogu biti izuzetno
kompleksni i esto ne prate korak sa inovacijom u podrucju razvoja finansijskih instrumenata. U nekim
slu¢ajevima, transakcije mogu biti i naknadno oporezovane, odredena kombinacija istih finansijskih
instrumenta moze biti razli€ito oporezovana, $to na kraju stvara moguénost ostvarivanja gubitaka.

Rizik promjena poreskih propisa u potpunosti je izvan uticaja DruStva, pa Drustvo preporucuje
investitorima da se prije ulaganja u Fond posavjetuju sa svojim poreskim savjetnikom, a narocito u vezi
poreskog tretmana vlasnistva nad udjelima i tretmanom prinosa od udjela.

Rizici specificni poslovanju Fonda

Upravljanje rizicima neizostavni je dio investicionog poslovanja, a sastoji se od identifikacije razli€itih
oblika rizika kojima je izlozen portfelj Fonda, njihovog mjerenja te definisanja postupaka kojima se
sprovodi upravljanje.

U svrhu zastite vlasnika udjela, Drustvo ima postavljene procedure za upravljanje rizicima kojima su
definisane kontrole, analiza i nadzor nad rizicima u portfelju fonda. 1zloZzenost Fonda prema pojedinim
rizicima nadzire posebna funkcija unutar DrusStva koja je hijerarhijski i funkcionalno nezavisna.

Polaznu osnovu upravljanja rizicima Cine praéenje i poStovanje zakonskih propisa te internih pravilnika i
limita uz stalno unapredenje postojeceg nacina upravljanja rizicima.

U slu€aju Fonda, najznacajniji rizici koji mogu dovesti do nezadovoljavajuceg ili negativhog prinosa su:
1. Trzidni rizik
- rizik promjene cijena finansijskog instrumenta
- rizik promjene kamatne stope
- valutni rizik
2. Kreditni rizik
3. Rizik koncentracije
- rizik koncentracije u pojedinom emitentu
- rizik sektorske koncentracije
- rizik regionalne koncentracije
- rizik koncentracije prema vrsti finansijskog instrumenta
4. Rizik likvidnosti
5. Rizik okruZenja
- politicki rizik
- geografski rizik

Trzisni rizik

TrziSni rizik je rizik nastanka gubitka vrijednosti imovine investicionog fonda usljed promjene trziSnih
vrijednosti finansijskih instrumenata koje ¢ine imovinu fonda, a koje su posljedica trzisnih promjena kao
Sto su kamatne stope, valutni kurs, cijena finansijskih instrumenata.

- Rizik promjene cijena finansijskog instrumenta

Opsti rizik promjene cijena je rizik gubitka koji proizilazi iz promjene cijena pojedinog finansijskog
instrumenta usljed vecih promjena na trziStu kapitala nezavisno od bilo koje specifine karakteristike
pojedinacnih finansijskih instrumenata (opsta recesija, nepovoljni vremenski uticaji, prirodne katastrofe i
sl.).

SpecifiCni rizik promjene cijena pojedinog finansijskog instrumenta je rizik gubitka koji proizilazi iz
promjena cijena finansijskog instrumenta usljed &injenica vezanih za emitenta ili u slu€aju izvedenog
instrumenta, emitenta osnovnog instrumenta na koji se odnosi. Uzroci fluktuacije cijena mogu biti
promjenijljive prirode, posebno:

15



Otvoreni akcijski investicioni fond sa javhom ponudom | PROSPEKT

a. dogadaiji specifini za emitenta (negativno ili pozitivho poslovanje kompanije),

b. trendovi specifi¢ni za industrijske sektore (negativna ili pozitivha ekonomska kretanja u
pojedinim sektorima privrede),

c. opsti ekonomski faktori (npr. pozitivna ili negativna cikli¢éna kretanja) i sl.

Imovina Fonda ¢e saglasno politici i ograni¢enjima ulaganja navedenim u ovom Prospektu, biti ulozena u
finansijske instrumente Cija je cijena podlozna dnevnim promjenama. Pad cijene pojedinog finansijskog
instrumenta u koji je uloZzena imovina Fonda moZe dovesti do pada cijene udjela Fonda, odnosno
smanjenja prinosa na ulaganje.

Globalni rezultat akcijskog trzista se reflektuje u rezultatu dijela fonda ulozenog u akcije. Akcije su
podlozne veéim fluktuacijama cijene od bilo koje druge imovine Sto je rezultat faktora kao Sto su
uspjeSnost kompanije, percepcija investitora, trendovi akcijskog trzista i opsta ekonomska situacija.
Cijene hartija od vrijednosti, kao i prihodi koje generiSu akcije, obveznice i druge hartije od vrednosti koje
drzi Fond mogu padati, ponekad brzo ili nepredvidivo, uslijed razli€itih faktora, ukljuuju¢i dogadaje ili
uslove koji utiCu na opstu ekonomiju ili odredenu industriju, sveukupne promjene na trzistu, lokalnu,
regionalnu ili globalnu politi¢ku, socijalnu ili ekonomsku nestabilnost, vladine mjere ili vladini odgovori na
ekonomske uslove, fluktuacija cijena roba i usluga.

Pored ovoga na rizik promjene cijena utiu i Cinjenice vezane za emitenta, a ogledaju se direktno u
njegovom rezultatu poslovanja odnosno pozitivnom ili hegativnom poslovanju kompanije, sveukupne
trziSne promjene, netransparetno poslovanje emitenata, slabo razvijeno korporativho upravljanje,
nedefinisani planovi poslovanja i sli¢no. Pozitivan rezultat ne moze biti garantovan od strane emitenta.

Rizik promjene cijena finansijskih instrumenata se ne moze se izbjeéi, ali Drustvo ¢ée preduzeti niz mjera
kako bi se ublazio ovaj rizik. Drustvo za upravljanje ¢e preduzimati adekvatne mjere za zastitu portfelja u
smislu postizanja ciljane strukture portfelja kao i diverzifikacije ulaganja ¢ime se izbjegava dominantan
uticaj pada cijene jednog finansijskog instrumenta koji bi mogao uticati na ve¢u promjenu cijene udjela
Fonda, ¢ime se smanjuje rizik promjene cijena.

- Rizik promjene kamatne stope
Rizik promjene kamatnih stopa je moguc¢nost promjene vrijednosti imovine Fonda u slu¢aju promjene
kamatnih stopa na finansijskom trzistu. U slu¢aju promjene kamatnih stopa na finansijskom trzistu moze
doci do promjene cijena HOV koje se nalaze u portfelju Fonda.
Rizik promjene kamatne stope najviSe se manifestuje na duznike hartije od vrijednosti. U slu€aju rasta
kamatnih stopa cijena duzni¢kih hartija od vrijednosti opada i obrnuto. Sto je veéa izloZenost portfelja
Fonda duzni¢kim hartijama od vrijednosti veéa je izloZzenost riziku kamatne stope i obrnuto.
Imovina Fonda mozZe biti uloZena u duznitke finansijske instrumente na domacim i stranim finansijskim
trzistima u skladu sa prethodno navedenim ciljem i politikom ulaganja ili kao depozit u banci, &ime se tako
uloZeni dio imovine izlaZze kamatnom riziku koji proizlazi iz &injenice da se trziSna vrijednost instrumenata
s fiksnim prinosom mijenja zavisno od promjena kamatnih stopa na trzistu. Sto su dospijeéa obveznica
duza, veci je pripadajuéi rizik promjene trziSne vrijednosti instrumenta. Obveznice sa duzim rokom
dospijec¢a imaju vecu osjetljivost na promjene kamatnih stopa i mogu biti predmet i vecée fluktuacije cijene
nego obveznice sa kra¢im rokom dospijeca.
Takode, Fond je izlozen riziku promjene kamatanih stopa, ukoliko se nov€ana sredstva Fonda u
buduénosti moraju reinvestirati uz nize kamatne stope. Podrazumjeva se da kamatni rizik oznaCava
opasnost da se planirani ili o&ekivani rezultati kamatonosnih ili kamatno osjetljivih pozicija smanjuju usljed
promjena kamatnih stopa i/ili prinosa na trzistima novca i kapitala.

Drustvo ¢e se pri upravljanju ovim rizikom oslanjati na aktivho praéenje trziSnih kamata i praéenje
likvidnosti instrumenata na trziStu, te diverzifikaciju ulaganja u instrumente razli¢itih dospijeéa, uz
ograni¢avanje i pracenje duracije.
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- Valutni rizik

Valutni rizik je rizik moguénosti nastanka efekata na vrijednost portfelja Fonda kao i finansijski rezultat
usljed oscilacija kursa domace valute u odnosu na strane valute.Imovina Fonda moze biti ulozena u
finansijske instrumente denominirane u razli¢itim valutama &ime se jedan dio imovine izlaze riziku
promjene kursa u odnosu na obradunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje u Fondu. Sto je veéi
udio imovine denomirane u stranoj valuti, veci je valutni rizik. Pad vrijednosti valute u kojoj je denominiran
finansijski instrument ima negativan uticaj na vrijednost Fonda i obrnuto. Rizikom se upravlja na nacin da
se kontinuirano prati odnos obraCunske valute i drugih valuta.

S obzirom na ,currency board“ aranzman koji vrijedi u BiH, odnosno imajuci u vidu fiksni kurs izmedu
valuta BAM i EUR, povecanje izloZzenosti valuti EUR ne povec¢ava valutni rizik portfelja Fonda.

Valutni rizici ukljuéuju sve potencijalne gubitke vrijednosti koje proizilaze iz promjena valutnih kurseva. U
svrhu zastite od rizika promjene kursa mogu se Koristiti terminski ugovori kupoprodaje deviza (devizni
forward).

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja vjerovatnoéu da izdavalac finansijskog instrumenta koji je ukljuéen u imovinu
Fonda ili lice sa kojim u svoje ime, a za racun Fonda, Drustvo sklapa poslove na finansijskim trzistima
nece u potpunosti ili djelimi¢no izmiriti svoje obaveze, $to bi negativno uticalo na likvidnost i vrijednost
imovine Fonda. Na cijene finansijskih instrumenata utiCu promjene u procjenama ucesnika na finansijskim
trzistima o kreditnom riziku razli¢itih izdavaoca. Kako se poveéava vjervatnoca da ée izdavalac imati
poteSkoc¢a sa povratom duga tako se smanjuje i vrijednost ulaganja u tog izdavaoca i to ima negativan
uticaj na vrijednost Fonda. Veci rizik je povezan s finansijskim instrumentima izdanim od strane kompanija
niskog kreditnog rejtinga.

Kreditni rizik je najviSe izrazen kod depozita i dugoroénih i kratkoro€nih duzni¢kih hartija od vrijednosti.
Obveznice i druge duznicke hartije su predmet kreditnog rizika, Sto predstavlja mogucnost da ¢e kreditna
sposobnost izdavaoca da oslabi i da izdavalac ne¢e uspijeti da blagovremeno izvrSi isplatu glavnice ili
kamate. DuzniCke hartije nizeg kvaliteta generalno imaju vece kamate i podlozne su vecim fluktuacijama
cijene za razliku od visoko kvalitetnih duznickih hartija.

Rizikom se upravlja na nacin da se prije izbora pojedinih finansijskih instrumenata u koje ¢e se ulagati,
analiziraju finansijski izvjestaji izdavaoca finansijskih instrumenata, o€ekivana kretanja kamatnih stopa,
kursa i ekonomskih prilika, te se dodatno analizira kreditni rizik izdavaoca pomoc¢u metoda rangiranja koje
objavljuju agencije poput S&P, Moody's i Fitch.

Rizik koncentracije

Rizik koncentracije podrazumijeva veliku izloZzenost portfelja odredenoj vrsti hartija od vrijednosti, u
odredenom sektoru, na odredenom trzZiStu ili pojedinaChom emitentu. Velika koncentracija znaci povecani
rizik veée volatilnosti pri Eemu pojedinagne pozicije mogu imati snazan uticaj na prinos fonda. Fond moze
imati zna€ajnu izloZzenost prema odredenoj zemlji, regionu, industriji ili sektoru. Ovakva izloZzenost moze
dovesti do toga da rizik koji se odnosi na zemlju, region, industriju ili sektor se prenese na Fond.

U cilju smanjenja rizika koncentracije portfelja Fonda, Drustvo ¢e se prilikom upravljanja imovinom Fonda
voditi nacelom diversifikacije ulaganja.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti se definiSe kao rizik nastanka eventualnih negativnih efekata na sposobnost Drustva i
Fonda da ispunjavaju dospjele finansijske obaveze. Rizik likvidnosti pojedinih dijelova imovine Fonda
predstavlja rizik konverzije pojedinih dijelova imovine Fonda u likvidna sredstva,odnosno rizik da nije
moguce brzo i bez vecih gubitaka konvertovati pojedine dijelove imovine Fonda u likvidna sredstva.
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Rizik trziSne likvidnosti je mogucénost ostvarenja gubitka zbog nemoguénosti prodaje odredene koli€ine
finansijskog instrumenta po trZiSnoj cijeni zbog trZidnih poremecaja ili nedovoljne dubine trzista.U tom
slu€aju postoji mogucnost da ¢e Fond biti primoran prodati finansijski instrument po cijeni nizoj od trziSne
§to moZze negativno uticati na prinos Fonda.

Odredena imovina Fonda se moze smatrati manje likvidnom ili nelikvidnom jer se ne moze lako prodati
bez znagajnog uticaja na vrijednost imovine. Rizik likvidnosti mozZe nastati zbog nedostatka aktivhog
trzista ili smanjenog broja i kapaciteta u€esnika na trzistu. TrziSne cijene za manje likvidne ili nelikvidne
hartije od vrijednosti mogu biti nestabilne, a smanjena likvidnost moze imati negativan uticaj na neto
vrijednost udjela. Pored toga, prodaja manje likvidnih ili nelikvidnih hartija od vrijednosti moze ukljuditi i
dodatne troSkove, a Fond ne mozZe prodati takvu imovinu kada je to potrebno kako bi se zadovoljile
potrebe likvidnosti.

Drustvo ¢e nastojati da umaniji rizik likvidnosti ulaganjem imovine Fonda pretezno u likvidne hartije od
vrijednosti kojima se trguje na najrazvijenijim trzistima.

Rizik okruzenja
Predstavlja rizik gubitka koji proizilazi iz okruZenja u koji se ulaze imovina Fonda. Rizik okruzenja dijeli se
na: politi€ki rizik i geografski rizik.

- Politi¢ki rizik
Na vrijednost imovine Fonda moze negativno da uti¢e nesigurnost drzava na &ijim trziStima se investira,
u smislu politickog razvoja, promjene vladine politike, regulative, promjene poreza i ograni¢enja stranih
investicija, promjene vrijednosti stranih valuta i drugi dogadaji unutar pravnog sistema ili javne uprave.
Za trziSte Bosne i Hercegovine je posebno specificna velika politiCka nestabilnost kao otezavajuéi faktor
za veCi razvoj trzista kapitala.
ZakonskKi rizik je rizik od gubitka zbog novih zakona, nepovoljnih izmjena postojeéih zakona ili njihovog
tumacenja i primjene od strane sudova.Na vrijednost imovine Fonda moze uticati neizvjesnost kao $to su
medunarodna politicka deSavanja, gradanski sukobi i rat u zemljama u kojima se prema politici ulaganja
moze investirati.
lako politiki rizici postoje u razvijenim zemljama, oni su ¢esto manji od politiCkih rizika u zemljama u
razvoju. Drustvo ¢e nastojati da smaniji politi¢ki rizik ulaganjem imovine Fonda u razli¢itim zemljama i na
taj nacin diversifikovati ovaj rizik, kao i smanjivanjem izloZenosti prema emitentima koji su najvise
pogodeni u vrijeme politiCkih kriza.

- Geografski rizik
Ova vrsta rizika odnosi se na rizike koji su karakteristi¢ni za pojedina geografska podrugja.

Tako su trziSta u odredenim dijelovima svijeta, poput trziSta u razvoju, tradicionalno manje likvidna i
volatilnija su od razvijenih trzista.

Prilikom odabira imovine u koju Fond ulaze, Drustvo ¢e voditi raCuna da ste€ena imovina ne narusi
znacajnije volatilnost Fonda kao i njegovu likvidnost. Drustvo ¢e voditi rauna o makroekonomskim

dogadajima u drzavama u kojima su emitenti hartija od vrijednosti prisutni, a takode ¢e voditi raCuna da
imovina fonda bude diversifikovana na viSe geografskih regiona.

X NAJNIZI IZNOS POJEDINACNOG ULAGANJA U FOND

Minimalan iznos poc€etnog ulaganja iznosi 500 KM, dok najniza vrijednost svake naredne uplate iznosi
500 KM.
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XI REGISTRACIJA | EVIDENCIJA UDJELA FONDA

Prava iz udjela u fondu sti¢u se upisom u registar udjela, a prestaju njihovim brisanjem iz registra udjela.
Registar udjela Fonda vodi Centralni registar hartija od vrijednosti, koji je odgovoran za isti.

Centralni registar hartija od vrijednosti odnosno Drustvo za upravljanje duzni su da, na zahtjev vlasnika
udjela ili njihovih zakonskih zastupnika, na njihov troSak, dostave izvod o stanju i prometu udjela u fondu
u njihovom vlasnistvu.

Centralni registar hartija od vrijednosti odnosno Drustvo za upravljanje duzni su da, na zahtjev vlasnika
udjela ili njihovih zakonskih zastupnika, na njihov troSak, dostave izvod o stanju i prometu udjela u fondu
u njihovom vlasnistvu.

Xl PRODAJA | OTKUP UDJELA

Zahtjev za kupovinu i otkup udjela otvorenog fonda mogu da prime drustvo za upravljanje i pravna lica
koja zaklju€e ugovor u pisanom obliku sa drustvom za upravljanje, a ovlas¢ena su za rad u Republici
Srpskoj, i to:

a) banke,

b) osiguravajucéa drustva,

¢) brokersko-dilerska drustva,

d) druga pravna lica koja na osnhovu ugovora o poslovnoj saradnji obavljaju poslove prodaje za
drustvo za upravljanje.

Navedena lica duzna su da se pri svom radu pridrzavaju odredbi ¢lana 189. Zakona o investicionim
fondovima, te da posluju u interesu vlasnika udjela i da daju prednost njihovim interesima nad svojim.
Spisak lica ovladéenih za prodaju i otkup udjela ée biti objavljen i naznagen na internet stranici Drustva -
www.management-solutions.hiz.

Drustvo je duzno da svaki radni dan, na zahtjev vlasnika, izvrSi prodaju i otkup udjela otvorenog fonda.

Kupovina i otkup udjela Fonda se vrSi u sjediStu Drustva, na adresi Kralja Petra | Karadordevica broj 139
Banja Luka ili kod ovladtenih zastupnika sa kojima je DruStvo zakljugilo ugovor, odnosno dostavom
zahtjeva za kupovinu/prodaju i potrebne dokumentacije putem po&te na relevantnu adresu.

Zahtjevi za kupovinu i otkup udjela ¢e se primati svakim radnim danom od 08-14h, li€no ili poStom, uz
odgovarajuc¢u dokumentaciju koja je objavljena na internet stranici Drustva. Zahtjev koji je zaprimljen
nakon 14 ¢asova, smatrace se zaprimljenim narednog radnog dana.

Prodaja udjela

Udjele Fonda mogu kupiti fizicka i pravna lica — rezidenti i nerezidenti. Udjeli Fonda daju ista prava svim
vlasnicima udjela Fonda.

Vlasnik udjela Fonda kojim upravlja Drustvo, postaje se podnoSenjem pisanog zahtjeva za kupovinu
udjela, te dostavljanjem propisane dokumentacije Drustvu i uplatom nov¢anih sredstava na ime kupovine
udjela na raéun Fonda objavljenom na internet stranici DruStva www.management-solutions.biz

Zahtjev za kupovinu udjela je dostupan u sjedistu Dru$tva i na internet stranici Drustva. Jedno lice moze
neograni¢en broj puta kupovati udjele Fonda. Zahtjev za kupovinu udjela se podnosi prilikom prve uplate
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u Fond, dok se svaka sljedec¢a kupovina udjela vrsi uplatom iznosa putem naloga za uplatu/naloga za
prenos/trajnog naloga koji se poziva na broj zahtjeva. Strana fizicka i pravna lica, mogu kupovati udjele
uplatama na devizni raun Fonda na osnovu instrukcije za pla¢anje dostupne na internet stranici Drustva.
Udjeli Fonda se ne mogu izdati prije nego $to se u propisanom roku i na propisan nacin, ne izvrsi uplata
za kupovinu istih i dostavi ispravan zahtjev i potpuna dokumentacija.

Udjeli Fonda se izdaju po cijeni koja vrijedi u trenutku prijema uplate u Fond. Cijena udjela se utvrduje-na
nacin da se neto vrijednost imovine Fonda podijeli sa ukupnim brojem izdatih udjela fonda.

Konverzija uplata u udjele vrsi se narednog radnog dana u odnosu na dan priliva sredstava na racun
fonda, prema vrijednosti udjela na dan priliva (dan t), a broj kupljenih udjela na raunu investitora u
otvoreni fond evidentira se na dan konverzije (dan t +1).

Drustvo za upravljanje ¢e investitoru u otvoreni fond poslati pisanu potvrdu o broju ste€enih udjela u roku
od pet radnih dana od dana sticanja udjela (koja sadrzi sve elemente propisane Pravilnikom o udjelima
otvorenog investicionog fonda). Prije kupovine udjela u Fondu investitoru ¢ée biti dostupan Statut i
Prospekt Fonda, te ¢e mu se po zahtjevu dati na uvid posljednji godisniji i polugodisniji finansijski izvjestaj
Fonda.

Ukoliko je Zahtjev za kupovinu udjela zaprimljen, a uplata nije izvrSena u roku od pet radnih dana od dana
prijema Zahtjeva, isti e se smatrati nevaze¢im. Ukoliko je uplata izvrSena, a Zahtjev nije zaprimljen u
roku od pet radnih dana odnosno Drustvo ne moze da identifikuje lice koje je izvrSilo uplatu, uplaéena
sredstva ¢e se tretirati kao nerasporedena sredstva i nece ulaziti u obracun vrijednosti neto imovine
Fonda.

Ukoliko se u roku od pet radnih dana od dana priliva identifikuje uplatilac, dodjela udjela vrsi¢e se na dan
identifikacije tog investitora u otvoreni fond. Drustvo je duzno da banci depozitaru da nalog da sredstva
okarakterisana kao nerasporedena vrati banci kod koje je uplata izvr§ena narednog radnog dana nakon
isteka roka od pet radnih dana pri ¢emu Kklijent snosi sve troSkove prenosa nov&anih sredstava.

Prilikom podnoS$enja zahtjeva za kupovinu udjela, Drustvo je duzno da izvrsi identifikaciju fizickog i
pravnog lica u skladu sa Zakonom o sprje€avanju pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti (,SI.gl
BiH", br. 47/14 i 46/16).

U slu¢aju da Drustvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca a u skladu sa Zakonom o sprje€avanju
pranja novca i finansiranja teroristiCkih aktivnosti, uplacena sredstva se takode tretiraju kao
nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrijednosti neto imovine Fonda.

Pored prethodnog Drustvo zadrzava pravo odbiti zahtjev odnosno uplatu ukoliko isti nisu u skladu sa
uslovima propisanim Prospektom Fonda, Zakonom o investicionim fodovima, Zakonom o sprije€avanju
pranja novca i finansiranja teroristiCkih aktivnosti, Zakona o deviznom poslovanju i drugim propisima koji
definiSu ovu oblast.

Otkup udjela

Zahtjev za otkup udjela je dostupan u sjedidtu Dru$tva i na internet stranici Drustva. Zahtjev za otkup
udjela u Fondu sa prateéom dokumentacijom investitor dostavlja Drustvu ili ovlaStenom zastupniku sa
kojim je Drustvo zaklju€ilo ugovor. Otkup udjela vrSi se po vrijednosti udjela, odnosno cijeni na dan
prijema urednog zahtjeva za otkup, umanjenoj za izlaznu naknadu. Po prijemu zahtjeva za otkup udjela
Drustvo je duzno da vlasniku udjela izda potvrdu o prijemu zahtjeva.

Drustvo je duzno da isplatu vlasnika udjela izvrSi u roku od 5 radnih dana od dana prijema urednog
zahtjeva za otkup udjela fonda. Obracun izlazne naknade pri isplati udjela moze se izvrsiti u novcu,
odnosno hartijama od vrijednosti u zavisnosti od nacina isplate udjela.

Drustvo je duzno da na pisani zahtjev vlasniku udjela, u roku od pet radnih dana od dana prijema
zahtjeva, dostavi potvrdu o:

- broju otkupljenih udjela,

- vrijednosti udjela na dan prijema zahtjeva za otkup,

- iznosu izlazne naknade za otkup,
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- iznou uplacenih sredstava na njegov nov&ani racun.

Drustvo je duzno da obavjestenje investitorima da je izvrSena isplata udjela u skladu sa zahtjevima
vlasnika udjela objavi na svojoj internet stranici.

Drustvo zadrzava pravo odbiti zahtjeve za kupovinu ili otkup udjela ukoliko isti nisu u skladu sa uslovima
propisanim Prospektom Fonda, Zakonom o investicionim fodovima, Zakonom o sprijeavanju pranja
novca i finansiranja teroristickih aktivnosti, Zakona o deviznom poslovanju i drugim propisima koji definiSu
ovu oblast.

Zamjena udjela u Fondu

Vlasnik udjela Fonda moze svoje udjele zamijeniti udjelima drugog fonda kojim upravlja isto Drustvo.
Drustvo za upravljanje koje upravlja sa viSe otvorenih fondova moze da investitoru u fond na njegov
zahtjev omogucéi zamjenu svih ili dijela udjela fonda za udjele u drugim fondovima kojima upravlja.

Zamjenu udjela Drustvo ne moze sprovesti ako je onemoguceno izraCunavanje neto vrijednosti imovine
bilo kojeg od otvorenih fondova &ijim se udjelima namjerava izvrsiti zamjena.

Drustvo ¢e pri zamjeni udjela u fondovima obracunati izlaznu naknadu za fond c&ije udjele otkupljuje,
odnosno ulaznu naknadu za fond cije udjele prodaje, a u skladu sa Prospektima predmetnih fondova.

Zamjena udjela ne moze da traje duze niti da finansijski optereti investitora u fond vise od njegove moguce
odluke za prodaju udjela u jednom i kupovinu udjela u drugom fondu kojim upravlja isto drustvo za
upravljanje.

Zamjena udjela obavlja se na osnovu zahtjeva za zamjenu udjela, koji predstavlja istovremeni zahtjev za
otkup udjela u otvorenom fondu i zahtjev za prodaju udjela u drugom otvorenom fondu kojim upravlja isto
drustvo za upravljanje, od strane istog investitora, i to za nov€ana sredstva koja se investitoru isplacuju
na ime otkupa udjela u otvorenom fondu, pri ¢emu se novCana sredstva doznacavaju direktno u korist
drugog otvorenog fonda u kojem se zahtijeva prodaja udjela.

Na zamjenu udjela primjenjuju se ista pravila koja se primjenjuju i na pojedinacne zahtjeve za otkup i
prodaju udjela.

Otkup ,,IN SPECIE*

Ako bi se prodajom imovine otvorenog fonda, neophodnom za zadovoljenje zahtjeva za prodaju velike
vrijednosti udjela, dovela u pitanje likvidnost fonda i time u nepovoljan polozaj doveli drugi vlasnici udjela
u fondu, otkup udjela ¢e se izvrsiti prenosom odgovarajuceg procenta svake vrste imovine fonda u
vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, u mjeri u kojoj je to moguce i sprovodivo
(otkup "in specie").

Otkup "in specie”, odnosno otkup prenosom odgovaraju¢eg procenta svake vrste imovine otvorenog
fonda u ukupnoj vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju mogué¢ je samo uz
ispunjavanije sljedecih uslova:

- zahtjev za otkup udjela predstavlja najmanje 0,1% vrijednosti neto imovine fonda, odnosno
najmanje 5.000,00 KM ako je neto imovina fonda manja od 5 miliona KM.

- razlika izmedu ukupne vrijednosti odgovaraju¢eg procenta svake vrste imovine fonda koja se
prenosi i ukupne vrijednosti udjela koji se time otkupljuju isplacuje se u novcu,

- prenos odgovarajuéeg procenta svake vrste imovine fonda na podnosioca zahtjeva kontroliSe
depozitar otvorenog fonda.
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Xl UTVRDIVANJE VRIJEDNOSTI UDJELA | VREDNOVANJE IMOVINE

Vrijednost jednog udjela u Fondu na dan vrednovanja utvrduje se dijeljenjem neto vrijednosti imovine
Fonda izrazene u konvertibilnim markama sa ukupnim brojem udjela.

Dan vrednovanja imovine Fonda (t-1) je dan koji prethodi danu (t) tokom kojeg se obracunava neto
vrijednost imovine po udjelu investicionog fonda.

Ukupan broj udjela Fonda na dan vrednovanja utvrduje se umanjenjem broja udjela od prethodnog dana
vrednovanja za broj udjela koje Fond povlaéi za lica koje su na dan vrednovanja predala ispravan zahtjev
za prodaju udjela u Fondu i time prestala biti vlasnici udjela i uve¢anjem za broj udjela koje Fond izdaje
za lica cija su sredstva na dan vrednovanja evidentirana na racunu fonda u svrhu kupovine udjela u
Fondu, te podnijela ispravan i potpun zahtjev za kupovinu istih, a sve u skladu sa uslovima iz Prospekta
i Statuta Fonda.

Zahtjeve za otkup udjela i uplate po zahtjevima za kupovinu udjela zaprimljene u neradne dane smatrat
¢e se zaprimljenim prvog radnog dana koji slijedi danu zaprimanja zahtjeva.

Vrijednost imovine i obaveza Fonda, te cijene udjela Drustvo utvrduje u skladu sa Medunarodnim
raunovodstvenim standardima i propisima Komisije koji reguliSu utvrdivanje vrijednosti imovine
investicionog fonda i obracun neto vrijednosti imovine po udjelu investicionog fonda.

Vrijednost neto imovine Fonda i cijene udjela u Fondu izraunava se svakog radnog dana za prethodni
radni dan najkasnije do 14 €asova, a na osnovu vrijednosti imovine uz odbitak obaveza Fonda.

Cijena udjela Fonda se izraCunava kao neto vrijednost imovine Fonda podijeljena brojem izdatih udjela.
Broj izdatih udjela jednak je broju udjela u trenutku obracuna cijene, uzevsi u obzir prodaju i otkupe
izvrSene od trenutka zadnjeg obracuna cijene do trenutka obracuna nove cijene.

Cijena udjela u Fondu nominirana je u KM i iskazuje se zaokruzZena na Cetiri decimale.

Informacije o cijeni udjela po svakom njenom obracunu dostupne su svim investitorima na internet stranici
Drustva i na internet stranici banjalu¢ke berze www.blberza.com.

Obracun vrijednosti imovine Fonda, te cijenu udjela u Fondu nadzire i potvrduje banka depozitar koja je
odgovorna za ta¢nost izraCuna u okviru svojih zakonskih nadleznosti.

XIV OBUSTAVA PRODAJE | OTKUPA UDJELA

Prodaja i otkup udjela u Fondu moZe se obustaviti u slu¢aju kada drustvo za upravljanje i Depozitar
smatraju da usljed izuzetnih okolnosti nije mogucée utvrditi taénu cijenu imovine iz portfelja Fonda, te da
postoje osnovani razlozi za obustavu otkupa u interesu vlasnika ili potencijalnih vlasnika udjela. Drustvo
bez odlaganja prijavljuje Komisiji obustavu otkupa i izdavanja udjela. Drustvo ¢e okolnosti obustavljanja
objaviti na internet stranici Drustva i u jednim dnevnim novinama koje se redovno prodaju na cijelom
podru&ju Republike Srpske.

Obavjestenje pored okolnosti obustavljanja ¢e sadrzavati i informaciju investitorima koji za vrijeme
obustave prodaje i otkupa udjela podnesu zahtjev za kupovinu ili otkup udjela fonda da njihovi nalozi ne¢e
biti izvrSeni u rokovima predvidenim Prospektom i Statutom Fonda te da imaju mogucnost da za vrijeme
obustave povuku zahtjev ili da ga izvrSe po cijeni na dan prestanka obustave prodaje i otkupa udjela.

Za vrijeme obustave prodaje i otkupa udjela Drustvo za upravljanje duzno je da na svojoj internet stranici
objavi podatke koji ¢e prosje€nom investitoru omoguciti da razumije okolnosti nastanka obustave prodaje
i otkupa udjela, kao i vrste i znagaj rizika koji iz toga proizlaze.
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Komisija moZe da naloZzi drustvu za upravljanje i banci depozitaru da privremeno obustave prodaju i otkup
udjela ako stekne nesporna saznanja ili ako postoji osnovana sumnja da se investitorima nanosi Steta
zbog netacnog obraCuna cijene udjela u fondu.

Komisija moze da nalozi isplate udjela u otvorenim fondovima ako je to u javnom interesu ili interesu
investitora u fondu.

Za vrijeme trajanja obustavljanja prodaje i otkupa udjela druStvo za upravljanje i njegovi prodajni
zastupnici mogu nastaviti sa primanjem zahtjeva za kupovinu ili otkup udjela, koji ¢e se izvrSiti u trenutku
kada bude obradunata sljede¢a prodajna i otkupna cijena. Zahtjeve za kupovinu i otkup udjela za vrijeme
obustave prodaje i otkupa udjela Drustvo ¢e evidentirati prema redosljedu prijema pri ¢emu niti jedan
vlasnik udjela Fonda ne mozZe da se stavi u povlasten polozaj

Prava vlasnika udjela otvorenog fonda, propisana Zakonom, kao i prava i tereti na udjelima fonda u korist
tre¢ih lica za vrijeme obustave prodaje i otkupa udjela, miruju do datuma prestanka obustave prodaje i
otkupa udjela.

Obustava prodaje i otkupa udjela mora da prestane ¢im prije je moguce, nakon $to drustvo za upravljanje
i banka depozitar ocijene da je moguce odrediti tanu cijenu imovine iz portfelja fonda, a najkasnije u roku
od 28 dana od poCetka obustave, osim ako se Komisija izri€ito ne saglasi sa produzenjem navedenog
roka.

Zahtjeve za prodaju i otkup udjela primljene za vrijeme obustave prodaje i otkupa udjela drustvo za
upravljanje izvrsit ¢e po cijeni udjela fonda utvrdenoj na dan prestanka obustave prodaje i otkupa udjela.

Obavjestenje o nastavku poslovanja otvorenog fonda potrebno je objaviti na internet stranici Drustva,
kao i u jednim dnevnim novinama koje se redovno prodaju na cijelom podrucju Republike Srpske.

XV TROSKOVI | NAKNADE

Iz imovine Fonda mogu se placéati naknade i troSkovi predvideni ovim Prospektom Fonda.

Naknade i troskovi vlasnika udjela

U skladu sa Zakonom naknade koje se mogu naplacivati investitoru ograni¢ene su na:

- ulazna naknada koja se odbija od iznosa uplate u trenutku kupovine udjela

- izlazna naknada koja se odbija od neto vrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku otkupa
udjela,

- troSkovi izdavanja potvrda o stanju udjela, te trodkovi izrade, Stampanja i poStarine u vezi sa
polugodidnjim i godidnjim izvjestajima vlasnicima udjela, ako ih investitori budu zahtjevali.

Ulazna i izlazna naknada predstavljaju prihod drustva za upravljanje.

Ulazna naknada

Ulazna naknada, koja se odbija od iznosa uplate u trenutku kupovine udjela i zavisi od visine
pojedinacnog ulaganja, definisana je na sljedeci nacin:

od 500 KM do 10.000 KM iznosi 2% na iznos uplate;

od 10.001 KM do 100.000 KM iznosi 1,5% na iznos uplate;
- 0d 100.001 KM do 250.000 KM iznosi 1% na iznos uplate;
- preko 250.001 KM iznosi 0,5% na iznos uplate.

Drustvo moZe donijeti odluku o promjeni naknada o €éemu je duZzno obavjestiti Komisiju i javno objaviti
izmjene.
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Izlazna naknada

Izlazna naknada ¢e se napladivati u visini od 3,5%.

Izlazne naknade predstavljaju prihod Drustva za upravljanje.

Drustvo moZze donijeti odluku o promjeni ovih naknada o ¢emu je duzno obavijestiti Komisiju i javno
objaviti.

Slucajevi kada se ne naplacuje naknada

Ulazne i izlazne naknade se ne naplacuju u slu¢ajevima:

- likvidacije Fonda,

- u slu€aju najave uvodenja ili uveéanja visine izlazne naknade, u periodu od prvog objavljivanja
najavljenih promjena naknada pa do odobrenja Komisije za hartije od vrijednosti

- pripajanja, spajanja ili podjele Fonda,

- promjene oblika Fonda.

Takode, naknade se ne naplacuju u slu€ajevima iz ¢lana 109. stav 1. i 2. Zakona o investicionim
fondovima.

Troskovi Fonda

Iz imovine otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom mogu se direktno placati sljedeci troSkovi:
- naknada drustvu za upravljanje,
- tro8kovi i provizije u vezi sa sticanjem ili prodajom imovine,
- porezi koje je fond duzan da plati na svoju imovinu ili dobit.

Otvorenom investicionom fondu sa javhom ponudom ne moze se naplacivati bilo kakva naknada vezana
uz oglasavanje ili promovisanje prodaje udjela u fondu, kao ni nagrada prodajnim zastupnicima za
fondove. Takve troSkove snosi drustvo za upravljanje iz prihoda ostvarenih na ime naknada za upravljanje
i naplaéenih ulaznih i izlaznih naknada.

Ukupni iznos svih troSkova koji se knjize na teret otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom
iskazuje se kao pokazatelj ukupnih troSkova, a za svaku prethodnu godinu obradunava se na sljedeci
nacin:

Ukupna naknada za upravljanje + ukupni iznos svih ostalih troSkova iz ¢lana 94. Zakona, osim troSkova
iz stava 1.t. v) i Z) tog ¢lana /Prosjecna godiSnja neto vrijednost imovine x 100

Iznos troSkova iz prethodnog stava mora se objaviti u revidiranom godiSnjem izvjestaju.

Pokazatelj ukupnih troSkova fonda, uklju€ujuci i naknadu za upravljanje, ne moze prelaziti 3,5% prosje¢ne
godiSnje neto vrijednosti imovine fonda. Po zavrSetku godisnjeg obracunskog razdoblja, Komisija svake
godine objavljuje uporedni pregled pokazatelja ukupnih troSkova svih otvorenih investicionih fondova sa
javnom ponudom.

TroSkove koji u odredenoj godini predu najvisi dozvoljeni pokazatelj ukupnih troSkova iz prethodnog stava,
snosi drustvo za upravljanje.

Naknada drustvu za upravljanje
Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu za upravljanje koja se naplacuje iz imovine Fonda, u skladu
sa Zakonom i propisima Komisije.
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Naknada za upravljanje Fondom koja pripada Drustvu iznosi 3,5% godi$nje, a obraCunava se na osnovu
neto vrijednosti fonda dnevno prema sljededoj formuli:

Iskazana godisnja naknada za upravijanje x 1/365

Obracunata naknada akumulirano se isplac¢uje jednom mjesecno.

XVI RASPOLAGANJE SA DOBITI FONDA

Dobit Fonda utvrduje se finansijskim izvjestajima i u cjelosti pripada vlasnicima udjela. Cjelokupna dobit
se reinvestira u Fond. Dobit Fonda je sadrzana u cijeni udjela.

XVII PORESKI PROPISI KOJI SE PRIMJENJUJU NA FOND

Imovina Fonda teretiCe se za sve poreske obaveze koje se odnose na poslovanje otvorenih investicionih
fondova s javnom ponudom prema vazecéim poreskim propisima Republike Srpske, uklju€ujuci poreske
obaveze koje je Fond duzan podmiriti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove regulisanja poreskih
obaveza i zahtjeva za povrat navedenih poreza.

Investitorima se preporucuje individualna upu¢enost o mogucim poreskim posljedicama koje za njih mogu
proizi¢i na osnovu vlasnistva ili raspolaganja udjelima u Fondu s obzirom na relevantne domace i strane
poreske propise ili medunarodne ugovore sa poreskim obiljezjima ili posljedicama.

XVIII ISTORIJSKI PRINOS FONDA

Prinos Fonda od osnivanja kao i svi propisani izvjeStaji dostupni su na internet stranici Drustva
www.management-solutions.biz.

XIX PROFIL INVESTITORA KOME JE FOND NAMJENJEN

Investitori u Fondu mogu biti sva fizi€ka i pravna lica kojima je to dopusteno odredbama Zakona i drugim
propisima.

S obzirom na cilj Fonda i strategiju ulaganja, Fond je prvenstveno namijenjen svim fizickim i pravnim
licima sa visokom tolerancijom prema riziku, koji zele iskoristiti moguénost ostvarivanja visih prinosa koje
pruzaju akcije, iskusnijim investitorima koji Zele posti¢i specificne investicione ciljeve, te investitorima koji
Zele diverzifikovati strukturu svoje imovine.

Iznos koji je razumno investirati u Fond prvenstveno zavisi o li€nim preferencijama i materijalnim
moguénostima svakog investitora. Prije ulaganja potencijalnim se investitorima preporuéuje da sagledaju
cjelokupnu li€nu imovinu, trenutne i buduce potrebe za nov&anim sredstvima, te sklonost preuzimanja
rizika povezanih s odredenom vrstom ulaganja.

XX TRAJANJE POSLOVNE GODINE

Poslovnom godinom Fonda smatra se kalendarska godina, koja poc€inje 1. januara, a zavrSava 31.
decembra.
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XXI DATUM IZDAVANJA PROSPEKTA

Datum izdavanja Prospekta je 16.10. 2018.godine, a azuriran je u aprilu 2019.godine, februaru
2020.godine i avgust 2022.godine. Izmjene i dopune Prospekta izvrSene dana 10.07.2023. godine.

XXl DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA
»MANAGEMENT SOLUTIONS" DOO BANJA LUKA

Osnovni podaci

Naziv:

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,MANAGEMENT
SOLUTIONS" d.o.o. Banja Luka

Skraceni naziv:

DU IF ,MANAGEMENT SOLUTIONS" d.o.o. Banja Luka

Adresa sjedista:

Kralja Petra | Karadordevica 139, 78000 Banja Luka, Republika
Srpska, Bosna i Hercegovina

Telefon: 00387 51 491 555

Fax: 00387 51 491 550

E-mail: office@management-solutions.biz
Web site: www.management-solutions.biz

Naziv registarskog suda:

Okruzni privredni sud u Banja Luci

Broj i datum upisa:

071-0-Reg-07-000693 od 02.04.2007. godine

Broj registarskog uloska:

1-16994-00 Banja Luka

Iznos upisanog i upl. osnovnog
kapitala:

400.000,00 KM

Mati¢ni broj:

11041582

Sifra djelatnosti:

66.30 - Djelatnost upravljanja fondovima

Pravni oblik:

Drustvo sa ograni€¢enom odgovorno$céu

Podaci o dozvoli KHOV RS:

RjeSenjem Komisije za hartije od vrijednosti RS br. 01-UP-52-315-
20/16 od dana 01.06.2016. godine

Revizorska kuca:

sVralAudit* d.o.o. Banja Luka

Ime ’ . prezime  zakonskog Dragan Kajkut, izvrSni direktor Drustva

zastupnika:

Podaci o saglasnosti KHOV Rjesenje broj: 01-UP-51-95-3/22 od dana 01.03.2022.godine
Ime ’ . prezime  zakonskog Fatima Spahic, izvrdni direktor Drustva

zastupnika:

Podaci o saglasnosti KHOV

RjeSenje broj:_01-UP-51-570-1/19 od dana 6.11.2019.godine

Predmet poslovanja Drustva je osnivanje investicionih fondova i upravljanje investicionim fondovima,
odnosno ulaganje nov&anih sredstava u vlastito ime i za radun vlasnika udjela otvorenih investicionih
fondova, te obavljanje drugih poslova odredenih Zakonom o investicionim fondovima.

Drustvo, u ime i za racun Fonda, donosi sve odluke koje se odnose na ostvarivanje upravljackih i drugih
prava koja su sadrzana u hartijama od vrijednosti emitenta, a koje se nalaze u portfelju Fonda.

Imovina, obaveze, prihodi i rashodi Fonda vode se odvojeno od imovine, obaveza, prihoda i rashoda
Drustva.
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Osnivanje, odobrenje za rad i osnovni kapital Drustva

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje investicionim fondovima «MANAGEMENT SOLUTIONS» d.o.o0.
Banja Luka, koje je pravni sliedbenik Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,Mikrofin invest®
d.o.o0. Banja Luka. ,Mikrofin Invest® d.0.0. je osnovano dana 06.08.2008. godine i registrovano kod
Osnovnog suda u Banjoj Luci pod brojem 1-16994-00. Komisija za hartije od vrijednosti izdala je dozvolu
Drustvu ,Mikrofin Invest” d.o.o. pod brojem 01-UP-051-2892/08 od 10.07.2008. godine.

Rjesenjem br. 01-UP-52-315-20/16 od dana 01.06.2016. godine Komisija za hartije od vrijednosti utvrdila
da je Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,MANAGEMENT SOLUTIONS*® d.o.o. Banja Luka
uskladilo svoje poslovanje sa Zakonom o investicionim fondovima.

Osnovni kapital Drustva za upravljenje investicionim fondovima ,MANAGEMENT SOLUTIONS* d.o.o.
Banja Luka iznosi 400.000,00 KM.
Vlasnik 100% Drustva je Srdan Radulj iz Banje Luke, Republika Srpska, Bosna i Hercegovina.

XXl FONDOVI SA KOJIMA UPRAVLJA DUIF ,MANAGEMENT SOLUTIONS"“ DOO
BANJA LUKA

Pored OAIF ,VIB FOND*, Drustvo upravlja sa sljede¢im investicionim fondovima:

- Otvoreni mjeSoviti investicioni fond sa javhom ponudom “BALKAN INVESTMENT FOND”,
- Otvorni akcijski investicioni fond sa javhom ponudom “BORS INVEST FOND”,

- Otvoreni akcijski investicioni fond sa javnhom ponudom “AKTIVA INVEST FOND”,

- Otvoreni mjeSoviti investicioni fond sa javnhom ponudom “VB FOND”,

- Otvoreni akcijski investicioni fond sa javhom ponudom “PROFIT PLUS”,

- Otvoreni akcijski investicioni fond sa javhom ponudom “MS GLOBAL EQUITY”.

XXIV IMENA | POVEZANOST CLANOVA UPRAVNOG ODBORA | NJIHOVE
KRATKE BIOGRAFIJE

Poslove upravljanja i vodenja poslovanja otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom, u skladu sa
ciljevima utvrdenim u njegovom prospektu, mozZe obavljati isklju€ivo drustvo za upravljanje, koje je od
Komisije dobilo dozvolu za poslovanje.

Upravni odbor Drustva ima tri ¢lana:

Aleksandra Kujundzi¢, predsjednik Upravnhog odbora - diplomirani ekonomista iz Banja Luke, RS,
rodena je 1971. godine u Novom Sadu.Bogato osamneastogodiSnje iskustvo iz oblasti finansija i trziSta
kapitala kako u Republici Srbiji, tako i u Bosni i Hercegovini je stekla aktivnim u€eS¢em i radom u
bankama, brokerskoj kuéi i drustvima za upravljanje investicionim fondovima. Razvoju trZiStu kapitala
Republike Srpske doprinos je dala u funkciji: Brokera za poslove sa hartijama od vrijednosti u ,VB Banci®
AD Banja Luka, Direktora Poslovne jedinice ,NLB Broker“, NLB Razvojna banka AD Banja Luka, Clana
Upravnog odbora Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,BLB MENADZMENT INVEST“ AD
Banja Luka. Radno iskustvo u privredi je sticala i u NLB Continental banci a.d. Novi Sad u svojstvu ViSeg
struénog saradnika za kredite privredi, a potom kao viSi samostalni struéni saradnik za upravljanje
rizicima. Trenutno obavlja duznost ViSseg samostalnog struénog saradnika za upravljanje kreditnim
rizicima u NLB banci AD Banja Luka.
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Olgica Radi¢, ¢lan Upravnog odbora - diplomirani ekonomista iz Sremskih Karlovaca, rodena je 1970.
godine u Novom Sadu.Posjeduje bogato iskustvo iz oblasti finansija, a posebno u domenu poslova interne
revizije i finansijskih trzista na podrucju Balkana. Radi u finansijskom sektoru Srbije, obavljala je duznost
samostalnog struénog saradnika u Continental banci Novi Sad, viSeg komercijaliste, zatim duznost
bankara za kompanije i ¢lana kreditnog odbora KBC banke AD Beograd, filjala Novi Sad. Radila je u
Razvojnoj banci AD Novi Sad kao samostalni saradnik u pra¢enju poslovanja SME u tri regiona, nakon
¢ega karijeru nastavlja u Garancijskom fondu Autonomne pokrajine Vojvodina, gdje i trenutno obavlja
duznost pomocénika menadzZera za razvoj trzista i novih proizvoda, te duznost internog revizora.

Verica Sukunda, zamjenik predsjednika Upravnog odbora - diplomirani ekonomista, rodena
1973.godine u Beogradu. Diplomirala je na Ekonomskom fakultetu Univerziteta u Banjoj Luci. Poslovnu
karijeru je zapocla 1995.godine u Harmonija d.o.o. Banja Luka. Od 2010.godine zaposlena u NLB Banci
a.d. Banja Luka gdje je obavljala poslove na poziciji samostalnog stru¢nog saradnika za platni promet i
Sefa odjeljenja unutradnjeg platnog prometa, a trenutno obavlja poslove Sefa ekspoziture — koordinatora
u Filijali Banja Luka. Zamjenik je Ovlaséenog lica za sprjeCavanje pranja novca i finansiranja teroristickih
aktivnosti.

Clanovi Upravnog odbora:

- nisu rodbinski povezani,

- ne obavljaju poslove van Fonda koji su od uticaja na Fond,

- nemaju ugovore sklopljene sa Fondom,

- nisu u finansijskom odnosu sa licem koje zaklju€uje ugovor sa Fondom,

- nisu pod kontrolnim uticajem lica koje je u pravnom poslu sa Fondom,

- nisu osudivani za krivi¢na djela protiv privrede,

- nisu imali sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih ili regulatornih organa, ukljuujudi
i strukovna tijela, kao ni sudske odluke o isklju€enju ili zabrani rada u takvim organima,

- nisu vrSili funkcije u odborima drustava u kojima su pokretani postupci stecaja ili likvidacije.

XXV DODATNE INFORMACIJE

Statut Fonda

Saglasno ¢lanu 110. Zakona o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik Republike Srpske br.92/06 i
82/15), Statut Fonda donesen na 33. sjednici Upravnog odbora Drustva, dana 30.08.2018.godine,
izmijenjen i dopunjen na 81 sjednici Upravnog odbora dana 10.07.2023. godine i sastavni je dio ovog
Prospekta.

XXVI DEPOZITAR FONDA

Banka depozitar je banka koja za potrebe fonda obavlja poslove Cuvanja zasebne imovine fonda, poslove
vodenja posebnih raduna za imovinu fonda i odjeljivanja imovine svakog pojedinog fonda od imovine
ostalih fondova, te obavlja druge poslove u skladu sa odredbama Zakona i propisom Komisije.
Depozitar Fonda je Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka - odjeljenje depozitarnih
poslova.

Pored ¢uvanja posebne imovine fonda, vodenja posebnih racuna za imovinu svakoga pojedinog fonda i
odjeljivanja imovine svakog pojedinog fonda od imovine ostalih fondova, banka depozitar obavlja sliedede
poslove:
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- osigurava da se prodaja i otkup udjela za racun fonda obavljaju u skladu sa Zakonom i aktima
fonda,

- vodiracuna da je obracun neto vrijednosti pojedinih udjela u fondu obavljen u skladu sa Zakonom,
mjerodavnim propisima te prospektom i statutom fonda,

- izvrSava naloge drustva za upravljanje u vezi s transakcijama s hartijama od vrijednosti i drugom
imovinom koja ¢ini portfelj fonda, pod uslovom da nisu u suprotnosti sa Zakonom, propisima
Komisije, prospektom ili statutom fonda, te obezbjeduje da transakcije hartijama od vrijednosti
budu izmirene, odnosno da dospjela nov€ana potrazivanja budu naplacena u zakonskim ili
ugovorenim rokovima,

- izvjeStava Drustvo za upravljanje o korporativnim radnjama vezanim za imovinu fonda koju ¢uva
i izvr8ava njegove naloge koji iz toga proizlaze,

- naplacuje sve prihode i druga prava dospjela u korist fonda, a koja proizlaze iz njegove imovine,

- obezbjeduje da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom i prospektom ili statutom fonda, te
da su troSkovi koje pla¢a Fond u skladu sa uslovima iz prospekta ili statuta fonda, odredbama
Zakona i drugih propisa,

- obavlja druge poslove koji su predvideni ugovorom zaklju€enim sa drustvom za upravljanje,

- vodi evidenciju poslovanja koje obavlja kao banka depozitar svakoga pojedinog fonda i redovno
uskladuje sa evidencijom druStva za upravljanje,

- prijavljuje Komisiji krSenje Zakona i ugovora od strane drustva za upravljanje u slu¢aju da drustvo
za upravljanje odbije prihvatiti njen zahtjev za prestankom takvog krsenja,

- revizorima i drugim licima ovlastenim za obavljanje uvida, ukljuCujuéi i Komisiju, omogucuje
pristup podacima i raunima vezanim uz fond i njegovu imovinu.

» Prilog:
Statut Otvorenog akcijskog investicionog fonda sa javhom ponudom ,VIB FOND*

Broj:UO-MS-57-1/23
Datum:10.07.2023.god.
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