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Upravi DUIF Management Solutions d.o.0. Banja Luka
Misljenje

Obavili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvjestaja DUIF Management Solutions d.o.o. Banja Luka (u
daljem tekstu “Drustvo®), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2018. godine, bilans
uspjeha, izvjestaj o promjenama na kapitalu i bilans tokova gotovine za godinu koja se zavr§ava na
navedeni datum, ukljuéujuci i pregled znacajnih raunovodstvenih politika i napomena uz finansijske
izvjestaje.

Prema nasem misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacCajnim aspektima, finansijski polozaj Drustva na dan 31. decembra 2018. godine kao i rezultate
njegovog poslovanja i nov€ane tokove za godinu koja se tada zavrsila, u skladu s Medunarodnim
standardima finansijskog izvje$tavanja.

Osnove za misljenje

Obavili smo reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima. NaSe odgovornosti prema tim
standardima su detaljno opisane u nasem izvjestaju u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju
finansijskih izvjeStaja. Nezavisni smo u odnosu na Drustvo u skladu sa Kodeksom etike za profesionalne
racunovode Odbora za medunarodne standarde etike za raunovode (IESBA), iispunili smo nase ostale
etiCke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Uvjereni smo da su revizorski dokazi koje smo prikupili
dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje nasSeg misljenja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i fer prikazivanje finansijskih izvjestaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja kao i za takve interne kontrole za koje
Rukovodstvo Drustva utvrdi da su neophodne i koje omogucéavaju sastavljanje finansijskih izvjeStaja koji
ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja, nastale usljed pronevijere ili greske.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji, kao cjelina, bez zna¢ajnog
pogrednog prikaza uslijed prevare ili pogreske i izdati revizorov izvjestaj koji uklju€uje nase misljenje.
Razumno uvjerenje je visi nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija u skladu sa Medunarodnim
standardima revizije uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.

Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreSke i smatraju se zna€ajnim ako se razumno moze
oCekivati da, pojedinacno ili u zbiru, uti¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu tih
finansijskih izvjestaja.



Q GrantThornton

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takode:

- prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna¢ajnog pogresnog prikaza finansijskih izvjestaja, zbog
prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog usljed prevare je veéi od rizika
nastalog usljed pogreske, jer prevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola;

- sti€emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja mi$ljenja o
u€inkovitosti internih kontrola Drustva;

- ocjenjujemo primjerenost koristenih raunovodstvenih politika, razumnost raunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava;

- zaklju€ujemo o primjerenosti koriStenja raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranic¢enosti poslovanja i, temeljno na pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju€ujemo o
tome postoji li zna€ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati
znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom
poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
paznju u nasem revizorskom izvjestaju na povezane objave u finansijskim izvjestajima ili, ako
takve objave nisu odgovarajuc¢e, da modifikujemo nase misljenje. Nasi zaklju¢ci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg revizorskog izvjestaja. Medutim, budugi
dogadeaji ili uslovi mogu uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski
neograni¢enom poslovanju;

- ocjenjujemo ukupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja, ukljuCujuéi i objave,
kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji, osnovne transakcije i dogadaje na nacin kojim se postize
fer prezentacija.



o GrantThornton

Mi komuniciramo sa onima koji su zaduzZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
obimom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuujucii sve znatajne
nedostatke u internim kontrolama kojiotkriveni tokom nase revizije.

Banja Luka, 28.

C@ij%g Zf

S 7 W / ) _
Aleksandar Dzombi¢, PhD™, .~ = 7 Nevena Milinkovié
Managing Partner — Direktor- Ovlaceni revizor
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DUIF Management Solutions d.0.0. Banja Luka

Bilans uspjeha za period 01.01.2018 - 31.12.2018. godine

. . 2018. 2017.
Bilansne pozicije Napomene
u KM u KM
Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje ucinaka 5 788.868 697.332
788.868 697.332
Poslovni rashodi
Troskovi materijala, goriva i energije 5.505 4.076
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali
liéni rashodi 6 361.319 372.302
Troskovi proizvodnih usluga 8.218 8.511
Troskovi amortizacije i rezervisanja 6.317 4.250
Nematerijalni troSkovi (bez poreza i
doprinosa) 7 150.674 263.099
TroSkovi poreza i doprinosa 7.082 6.433
539.115 658.671
Poslovni dobitak 249.753 38.661
Finansijski prihodi 3.900 3.306
Finansijski rashodi - (31)
Prihodi po osnovu korekcije gresaka iz
ranijeg perioda - 1.300
Rashodi po osnovu korekcije gresaka iz
ranijeg perioda - (4.000)
Dobitak prije oporezivanja 253.653 39.236
Tekuci porez na dobit 8 (25.254) (5.059)
Neto dobitak 228.399 34.177
Ostali sveobuhvatni rezultat - -
Ukupan neto dobitak 228.399 34.177




DUIF Management Solutions d.0.0. Banja Luka

Bilans stanja na dan 31.12.2018. godine

: s 31.12.2018. 31.12.2017.
Bilansne pozicije Napomene U KM U KM
Stalna imovina
Nematerijalna ulaganja 9 12.111 14.451
Nekretnine, postrojenja oprema i
investicione nekretnine 9 50.955 4.493
Dugoro¢ni finansijski plasmani - 160.000

63.066 178.944
Tekuéa imovina
Kratkoro€na potrazivanja 10 276.762 47.609
Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani - 100.000
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 11 388.158 130.533
Aktivha vremenska razgranienja - 295
664.920 278.437
UKUPNA AKTIVA 727.986 457.381
Kapital
Osnovni kapital 12 400.000 400.000
Rezerve 5.000 5.000
Nerasporedeni dobitak 234.469 6.070
639.469 411.070
Kratkoro€ne obaveze
KratkoroCne finansijske obaveze 7.686 -
Obaveze iz poslovanja 13 36.797 20.752
Obaveze za zarade i naknade zarada 14 14.335 24.002
Obaveze za ostale poreze, doprinose i
druge dazbine 9.654 1.557
Obaveze za porez na dobitak 15 20.045 -
88.517 46.311
UKUPNA PASIVA 727.986 457.381




DUIF Management Solutions d.0.0. Banja Luka

Bilans tokova gotovine za period 01.01.2018 - 31.12.2018.
godine

2018.u KM 2017.u KM

TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi od kupaca i primljeni avansi 777.764 807.350
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti 22.384 330.039
Odlivi po osnovu isplata dobavlja¢ima i dati avansi (167.602) (256.869)
Odlivi po osnovu isplata zarada, naknada zarada i

ostalih li€nih rashoda (342.673) (378.133)
Odlivi po osnovu placenih kamata -
Odlivi po oshovu poreza na dobit (1.688) (19.937)
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (130.560) (279.004)
Neto priliv/(odliv) gotovine iz poslovnih aktivhosti 157.625 203.446

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi po osnovu kamata -

Prilivi po osnovu ostalih dugoroénih finansijskih plasmana 100.000 250.100
Odlivi po osnovu kratkoroénih finansijskih plasmana - (90.000)
Odlivi po osnovu ostalih dugoro€nih finanijskih plasmana - (160.000)
Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti investiranja 100.000 100

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Odlivi po osnovu isplaéenih dividendi - 113.369
Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja - 113.369
NETO PRILIV/ODLIV GOTOVINE 257.625 90.177
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 130.533 40.356

GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 388.158 130.533




DUIF Management Solutions d.0.0. Banja Luka

IzvjeStaj o promjenama na kapitalu za period 01.01.2018 -
31.12.2018. godine

Osnovni
kapital

Statutarne
i zakonske
rezerve

Nerasporedeni
dobitak

Ukupno

Stanje na dan
01.01.2017.
godine

400.000

90.262

490.262

Dobitak/(gubitak)
obracunskog
perioda

34.177

34.177

Raspodijela dobiti

(118.369)

(118.369)

Emisija akcijskog
kapitala i drugi
vidovi povecanija ili
smanjenja
osnovnog kapitala

5.000

5.000

Stanje na dan
31.12.2017./01.01.
2018.

400.000

5.000

6.070

411.070

Dobitak/(gubitak)
obracunskog
perioda

228.399

228.399

Stanje na dan
31.12.2018.

400.000

5.000

234.469

639.469




DUIF Management Solutions d.0.0. Banja Luka
Napomene uz finansijske izvieStaje na 31. decembar 2018. godine

1. Osnovni podaci o Drustvu

DUIF ,MANAGEMENT SOLUTIONS" d.o.0. Banja Luka je pravni sledbenik DUIF“Mikrofin invest® d.o.o
Banja Luka.

Drustvo je 17. juna 2016. godine u sudu izvrSilo promjenu vlasnika, ovlastenih lica za zastupanje drustva
i naziv iz DUIF* Mikrofin invest® d.o.o Banja Luka u DUIF ,MANAGEMENT SOLUTIONS" d.o.o. Banja
Luka. RjeSenje suda broj 057-0-Reg-16-001173 od 17.06.2016.godine.

Osnivacki kapital Drustva je 400.000,00 KM, sa vlasnistvom jednog fizi¢kog lica.
Osnovna djelatnost drustva je upravljanje investicionim fondovima.

Drustvo je dobilo dozvolu za rad rieSenjem broj 01-UP-051-2892/08 koje je izdala Komisija za hartije od
vrijednosti 10. jula 2008.godine, i svoje poslovanje uskladilo sa izmjenama i dopunama Zakona o
investicionim fondovima koje su donesene 14. oktobra 2015 godine. RjeSenje Komisije za hartije od
vrijednosti broj 01-UP-52-315-20/16 od 1 jula 2016. godine.

Drustvo upravlja sa Sest Otvorenih investicionih fondova koji su tokom 2018. godine nastalih
preoblikovanjem Zatvorenih investicionih fondova kojim je Drustvo upravljalo, a koji su pravni sledbenici
Privatizaciono investicionih fondova.

Od Komisije za hartije od vrijednosti 8. jula 2016. godine Drustvo je dobilo dozvolu za upravljanje ZIF
,BALKAN INVESTMENT FOND* a.d. Banja Luka, ZIF ,BLB PROFIT" a.d. Banja Luka , ZIF ,BORS
INVEST" a.d. Banja Luka i ZIF ,VIB FOND" a.d. Banja Luka, a 5. avgusta 2016. godine dozvolu za
upravljanje ZIF ,AKTIVA INVEST FOND* a.d. Banja Luka i ZIF ,VB FOND* a.d. Banja Luka.

U 2018. godini aktivnosti drutva su uglavnom bile usmjerene na preoblikovanje zatvorenih fondava u
otvorene fondove. Potpuno preoblikovanje ZIF ,BLB PROFIT* a.d. Banja Luka i ZIF ,VB FOND* a.d.
Banja Luka je izvrSeno u julu 2018, a otvaranje ostala Cetiri fonda je izvrSeno u novembru 2018. godine.

Drustvo ima devet zaposlenih radnika sa VSS, od kojih su dva izvrdna direktora, jedan savjetnik izvrdnih
direktora, jedan interni revizor, dva investiciona menadzera, dva zaposlena u jedinici za kontrolu i jedan
u jedinici za podrsku.

Organi upravljanja Drustvom su Izvrsni direktori, Upravni odbor i Skup$tina akcionara.

Sjediste Drustva je Vidovdanska 33.
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DUIF Management Solutions d.0.0. Banja Luka
Napomene uz finansijske izvieStaje na 31. decembar 2018. godine

2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih
izvjestaja

Osnove za sastavljanje finansijskih izvjestaja

Finansijski izvjestaji Drustva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu i reviziji Republike
Srpske i drugim racunovodstvenim propisima koji se primjenjuju u Republici Srpskoj. Na osnovu Zakona
o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske, pravna lica u Republici Srpskoj su u obavezi da vodenje
poslovnih knjiga, priznavanje i procjenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje,
prikazivanje, dostavljanje i objelodanjivanje finansijskih izvjeStaja vrSe u skladu sa zakonskom i
profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvjeStaja
(,Okvir), Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS*), odnosno Medunarodne standarde
finansijskog izvjeStavanja (,MSFI“), kao i tumacenja koja su sastavni dio standarda.

Prevod Okvira, MRS, MSFI i tumacenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne raéunovodstvene
standarde i Komiteta za tumacenja medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja primjenjuju se za
periode koji pocinju 1. januara 2009. godine ili kasnije. Medutim, do datuma sastavljanja finansijskih
izvjeStaja za 2018. godinu nisu prevedene niti objavljene sve vazece promjene u standardima i
tumacenjima.

Prezentacija finansijskih izvjestaja
Finansijski izvjestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca

finansijskih izvjestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik
RS br. 63/16).

Finansijski izvjestaji su iskazani u konvertibilnim markama (KM), osim ukoliko nije drugacije navedeno.
Konvertibilna marka predstavlja zvani¢nu izvjeStajnu valutu u Republici Srpskoj.

Racunovodstveni metod

Finansijski izvjestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugadiji osnov vrednovanja na nacin opisan u primjenjenim raéunovodstvenim politikama.

Nacelo stalnosti poslovanja
Finansijski izvjestaji DruStva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja.

11



DUIF Management Solutions d.o.o0. Banja Luka
Napomene uz finansijske izvieStaje na 31. decembar 2018. godine

3. Pregled znac¢ajnih racunovodstvenih politika

Prihodi i rashodi

Drustvo primjenjuje osnovna nacela za priznavanje prihoda i rashoda iz Konceptualnog okvira za
finansijsko izvjeStavanje. Prihodi se priznaju po fer vrijednosti primljenih sredstava, umanjenoj za
popuste, povrate i porez na dodatu vrijednost.

Prihodi i rashodi se ne smiju prebijati, osim ako prebijanje ne nalaze ili dopusta odredeni MSFI.

Poslovne prihode Drustva Cini provizija za upravljanje zatvorenim investicionim fondovima kojima
Drustvo upravlja, a €iji iznos je definisan ugovorom izmedu Drustva i fondova.

Rashodi se obracunavaju po naéelu uzroénosti prihoda i rashoda. Uzimaju se u obzir svi prihodi i svi
rashodi datog obradunskog perioda bez obzira na momenat naplate prihoda i momenata pla¢anja po
osnovu rashoda.

Preracunavanje strane valute

Poslovne promjene nastale u stranoj valuti su preracunate u KM po zvaniénom kursu koji je vazio na dan
poslovne promjene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja prera¢unati su u KM po zvani¢nom
kursu utvrdenom za taj dan.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog trodka izraZenog u stranoj valuti
preradunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Zvanicni kursevi za EUR primjenjeni za preradun deviznih pozicija bilansa stanja u KM su bili sljededi:

Valuta 31.12.2018. 31.12.2017.

EUR 1,95583 1,95583

Troskovi pozajmljivanja

TroSkovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troSkove koji hastaju u vezi sa pozajmljivanjem
sredstava. TroSkovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju, izgradniji ili izradi sredstva
koje se osposobljava za upotrebu, uklju€uju se u nabavnu vrijednost ili cijenu kostanja tog sredstva.
Ostali troSkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali.
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DUIF Management Solutions d.o.o0. Banja Luka
Napomene uz finansijske izvieStaje na 31. decembar 2018. godine

Porez na dobitak

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srpske. Konac&ni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primjenom poreske stope od
10% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu uklju€uje dobitak prikazan u zvani¢énom bilansu uspjeha koji se koriguje za razlike koje
su definisane propisima o oporezivanju Republike Srpske.

Republi¢ki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu Koristiti kao osnova za
povrat poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se Koristiti za
umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

Primanja zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Republici Srpskoj, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Drustvo je, takode, obavezno
da od bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi
na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Stalna imovina

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se priznaju samo kada je vjerovatno da ¢e od tog ulaganja priticati ekonomske
koristi i kada je nabavna vrijednost ulaganja pouzdano mjerljiva.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju prema nabavnoj vrijednosti, a amortizuju se u toku korisnog vijeka
pri Eemu se primenjuje linearni metod amortizacije. Amortizaciona stopa za racunarske softvere je
6,67%.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrijednosti, odnosno po cijeni
koStanja za sredstva izradena u sopstvenoj reZiji. Nabavnu vrijednost €ini fakturna vrijednost uveéana za
sve trodkove koje se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnina, postrojenja i opreme, nabavna vrijednost se koriguje za
kumuliranu ispravku vrijednosti po osnovu amortizacije i za eventualne kumulirane gubitke po osnovu
umanjenja vrijednosti.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izraunava primjenom linearne metode u toku
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe sredstava, uz primjenu slijedecih stopa:

Naziv stope %
Racunarska oprema 15-50
Namjestaj 10
Ostala oprema 10-25
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Obracun amortizacije pocinje od narednog mjeseca u odnosu na mjesec u kojem je sredstvo stavljeno u
upotrebu. Amortizacione stope se preispituju svake godine radi obraCuna amortizacije koja odrazava
stvarni utroSak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali namjeravani vijek njihovog korisc¢enja.

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne o€ekuju buduée ekonomske
koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva (kao razlika izmedu
neto prodajne vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti) priznaju se u bilansu uspjeha odgovarajuéeg
perioda.

Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrijednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu umanjenja
vrijednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procjenjuje se hadoknadivi iznos sredstva da bi se
mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguée procjeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva,
Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u upotrebi, zavisno od toga koja je viSa. Za
potrebe procjene vrijednosti u upotrebi, procjenjeni buduci nov€ani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrijednosti primenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sada$nju trziSnu procjenu
vremenske vrijednosti novca za rizike specificne za to sredstvo.

Ako je procjenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od knjigovodstvene
vrijednosti, onda se knjigovodstvena vrijednost tog sredstva umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici
od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod.
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Zalihe

Kratkotrajna materijalna imovina je imovina DruStva koja se koristi za obavljanje redovnog poslovanja, Ciji
vijek trajanja je, po pravilu, manji od jedne poslovne godine i troSak sticanja maniji od 1.000 KM.

Kratkotrajnu materijalnu imovinu &ine, po pravilu, zalihe sitnog inventara i zalihe kancelarijskog i ostalog
materijala.

Sitnim inventarom, smatraju se telefonski aparati, mobiteli, tablet uredaji i radio-stanice.

Zalihe kratkotrajne materijalne imovine se priznaju po trosku koji uklju€uje sve troSkove nabavke i druge
zavisne troskove.

Za troSkove izdavanja sitnog inventara u upotrebi koristi se metod 100%-0g otpisa ili jednokratnog
otpisa, odmabh po stavljanju sithog inventara u upotrebu.

Finansijski instrumenti

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva uklju¢uju dugoroc¢ne finansijske plasmane, potrazivanja i kratkoro¢ne finansijske
plasmane, gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u neku od sljedec¢ih
kategorija: sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, investicije koje se drze do dospijeca, krediti
(zajmovi) i potrazivanja i sredstva raspoloziva za prodaju. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su
sredstva steCena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju finansijskih sredstava prilikom inicijalnog
priznavanja.

Finansijske obaveze uklju€uju dugoro¢ne finansijske obaveze, kratkoro€ne finansijske obaveze, obaveze
iz poslovanja i ostale kratkoro€ne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dvije kategorije:
obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivne kamate

Metod efektivne kamate je metod izraCunavanja amortizovane vrijednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodjele prihoda i rashoda od kamate tokom odredenog perioda. Efektivna
kamatna stopa je kamatna stopa koja tacno diskontuje buduce gotovinske isplate ili primanja tokom
ocCekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili, gdje je prikladno, tokom kraéeg perioda na neto
knjigovodstvenu vrijednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivhe kamate za duzZni¢ke instrumente, izuzev za one koji su iskazani po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha..

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Za potrebe izrade izvjeStaja o nov€anom toku, novac i nov€ani ekvivalenti predstavljaju sredstva na
racununima komercijalnih banaka, Centralne banke BiH i gotovinu u blagajni.
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Krediti (zajmovi) i potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potrazivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja se
ne kotiraju na aktivnom trzistu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potrazivanja.

Krediti (zajmovi) i potrazivanja vrednuju se po amortizovanoj vrijednosti, primjenom metode efektivne
kamate, umanjenoj za umanjenje vrijednosti po osnovu obezvrjedenja. Prihod od kamate se priznaje
primjenom metoda efektivhe kamate, osim u slu¢aju kratkoro¢nih potrazivanja, gdje priznavanje prihoda
od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenja vrijednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procjenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doSlo do
umanjenja vrijednosti imovine finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava
iskazanih po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha). Obezvrjedenje finansijskih sredstava se vrsi kada
postoje objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon po¢etnog
priznavanja finansijskog sredstva, procjenjeni buduéi nov¢ani tokovi sredstava izmjenjeni.

Obezvrjedenje (ispravka vrijednosti) potrazivanja vrsi se indirektno za iznos dospjelih potrazivanja koja

nisu naplac¢ena u odredenom periodu od datuma dospije¢a za pla¢anje, a direktno ako je nemoguénost
naplate izvjesna i dokumentovana. Promjene na racunu ispravke vrijednosti potrazivanja evidentiraju se
u korist ili na teret bilansa uspjeha. Naplata otpisanih potrazivanja knjizi se u bilansu uspjeha kao ostali

prihod.

Ostale finansijske obaveze

Finansijske obaveze obuhvataju kratkoroCne obaveze iz poslovanja i ostale obaveze.

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrijednosti umanjenoj za transakcione troSkove. Nakon
pocetnog priznavanja finansijske obaveze se mjere po amortizovanoj vrijednosti primjenom ugovorene
kamatne stope koja korespondira efektivnoj. Obaveze po osnovu kamata na finansijske obaveze se
evidentiraju na teret finansijskih rashoda u periodu na koji se odnose i prikazuju u okviru ostalih
kratkoro€nih obaveza.

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni obavezu ili kada je obaveza pla¢anja
predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Obaveze prema dobavlja¢ima i druge obaveze

U obaveze prema dobavlja¢ima i druge obaveze spadaju: obaveze iz poslovanja, obaveze iz specifi¢nih
poslova, obaveze po osnovu zarada i naknada zarada, druge obaveze, osim obaveze za uceSce u
dobitku i obaveze za porez na dodatu vrijednost.

Obaveze iz poslovanja u nacionalnoj valuti iskazuju se u neplacenom iznosu a u stranoj valuti iskazuju
se po srednjem kursu na dan bilansa.
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Porezi

Tekuci porez

Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obraCunava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na
dobit. Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obraCunava primjenom propisane poreske stope
od 10% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koja predstavlja iznos dobitka prije oporezivanja po
odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda.

Drustvo je osnovana kao neprofitna organizacija i kao takva je izuzeta od obaveze plaéanja poreza na
dobit, izuzev za prihode koji nisu u okviru djelatnosti Drustva (na primjer: od zakupnina), na koje se
obracunava i pla¢a porez na dobit po stopi od 10% u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit,
kao i poreza po odbitku za usluge stranih pravnih lica.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata predstavljaju plaéanja prema vazecim republi¢kim i
opstinskim propisima radi finansiranja raznih komunalnih i republi¢kih potreba. Ovi porezi i doprinosi
uklju€eni su u okviru ostalih poslovnih rashoda.

Primanja zaposlenih

a) Porezi i doprinosi za obezbjedenje socijalne sigurnosti zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Republici Srpskoj, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Drustvo je, takode, obavezno
da od bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi
na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

4. Znacajne raGunovodstvene procjene

Sastavljanje finansijskih izvjeStaja zahtijeva od rukovodstva Drustva da vr8i procjene i koristi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i obaveza i
objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom
iskustvu, tekucim i o€ekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspolozivim informacijama na dan
sastavljanja finansijskih izvjeStaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procjenjenih iznosa.

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtijevaju vr§enje procjene i koris¢enje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

a) Korisni vijek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procjenjuje preostali korisni vijek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procjena korisnog vijeka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom iskustvu
sa sli¢énim sredstvima, kao i predvidenim tehnolodkim napretkom i promjenama ekonomskih i industrijskih
faktora.

Ukoliko se sada3nja procjena razlikuje od prethodnih procjena, promjene u poslovnim knjigama Drustva
se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promjene raCunovodstvenih procijena i
greske“. Ove procjene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na knjigovodstvenu vrijednost
nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije teku¢eg obracunskog perioda.
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b) Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrijednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procjenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrijednosti nekog sredstva. Prilikom
procjenjivanja umanjenja vrijednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generiSu nezavisno dodjeljuju
se odgovarajucoj jedinici koja generise novac. Naknadne promjene u dodjeljivanju jedinici koja generise
novac ili u vr.emenu novc¢anih tokova mogu da uti€u na knjigovodstvenu vrijednost odnosne imovine.

c) Ispravka vrijednosti potrazivanja

Ispravka vrijednosti sumnijivih i spornih potrazivanja se vrsi na osnovu procjenjenih gubitaka usljed
nemogucnosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procjena rukovodstva je zasnovana na starosnoj analizi
potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i promjenama u postoje¢im
uslovima prodaje. Ovo ukljuéuje i pretpostavke o buduéem ponasanju kupaca i o¢ekivanoj buducoj
naplati. Promjene u uslovima poslovanja, djelatnosti ili okolnosti vezani za odredene kupce mogu da
imaju za posljedicu korekciju ispravke vrijednosti sumnijivih i spornih potrazivanja objelodanjene u
prilozenim finansijskim izvjeStajima.

d) Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Drustvo ima zakonsku ili ugovornu obavezu kao rezultat proslih
dogadaja i kada je vjerovatno da ¢e odliv resursa biti potreban da se izmire obaveze i kada se moze
pouzdano izmjeriti iznos procjene.

Prilikom odmjeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti potencijalnim obavezama
koje se odnose na postojeée sudske sporove rukovodstvo DruStva donosi odredene procjene. Ove
procjene su neophodne za utvrdivanje vjerovatno¢e nastanka negativnog ishoda i odredivanja iznosa
neophodnog za konacno sudsko poravnanje. Usljed inherentne neizvjesnosti u postupku procjenjivanja,
stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih procjenom. Zbog toga se procjene
koriguju kada rukovodstvo Drustva dode do novih informacija, uglavnom uz podrsku internih struénih
sluzbi ili spoljnih savjetnika. Izmjene procjena mogu da u znacajnoj mjeri uti€¢u na buducée poslovne
rezultate.

5. Prihodi od prodaje u¢inaka

Prihodi od prodaje ucinaka 2018. u KM 2017. u KM
OAIF Profit Plus 115.681 110.464
OMIF Balkan Investment Fond 90.552 87.066
OAIF VIB Fond 221.041 294.602
OAIF Bors Invest Fond 76.567 52.227
OAIF Aktiva Invest Fond 159.627 86.394
OMIF VB Fond 125.400 66.579
Ukupno prihodi od prodaje u€inaka: 788.868 697.332
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Prihodi od prodaje u€inaka u 2018. godini u iznosu od 788.868 KM (u 2017. godini 697.332 KM), odnose se na
naknade koje Drustvo ostvaruje za upravljanje fondovima. Ugovorom o upravljanju investicionim fondom u skladu sa
Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim fondovima (Sl.glasnik 82/15 od 6. oktobra 2016.godine),
godiSnja naknada za upravljanje fondom moze da iznosi do 3,5% ponderisane prosje¢ne godiSnje trziSne vrijednosti

imovine fonda.

6. TroSkovi zarada, naknada zarada i ostalih licnih rashoda

Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih licnih

rashoda 2018. u KM 2017. u KM
TroSkovi bruto zarada 212.133 202.140
TroSkovi bruto naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 102.156 116.252
TroSkovi bruto ostalih li¢nih rashoda 47.030 53.910
Ukupnq troSkovi zarada, naknada zarada i ostalih licnih

primanja: 361.319 372.302

7. Nematerijalni troSkovi (bez poreza i doprinosa)

Nematerijalni troskovi (bez poreza i doprinosa) 2018. u KM 2017. u KM
TroSkovi neproizvodnih usluga 123.738 234.641
TroSkovi reprezentacije 4.339 2.138
TroSkovi premije osiguranja 2.734 393
Troskovi platnog prometa 5.183 4.119
Ostali nematerijalni troSkovi 14.680 21.808
Ukupno nematerijalni troSkovi (bez poreza i doprinosa): 150.674 263.099

Tro$kovi neproizvodnih usluga u 2018. godini u iznosu od 123.738 KM (u 2017. godini u iznosu od 234.641 KM)
najve¢im djelom se odnose ne trodkove usluga CRHOV, usluge KHOV, usluge berze, notarske usluge i sli¢no.

8. Tekuci porez na dobit

Tekuci porez na dobit 2018. u KM 2017. u KM
Dobitak/gubitak prije oporezivanja 253.653 39.236
Korekcija za poreske svrhe (1.113) 11.355
Poreska osnovica 252.540 50.591
Ukupno tekuci porez na dobit: 25.254 5.059
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9. Nekretnine, postrojenja i oprema

. Nematerijalna
Opis Oprema J Ukupno
ulaganja
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje na dan
01.01.2017. 6.546 35.100 41.646
Povecanje 2.363 - 2.363
Stanje na dan
31.12.2017. 8.909 35.100 44.009
Povecanje 50.439 - 50.439
Stanje na dan
31.12.2018. 59.348 35.100 94.448
ISPRAVKA VRIJEDNOSTI
Stanje na dan
01.01.2017. 2.506 18.309 20.815
Amortizacija 1.910 2.340 4.250
Stanje na dan
31.12.2017. 4.416 20.649 25.065
Amortizacija 3.977 2.340 6.317
Stanje na dan
31.12.2018. 8.393 22.989 31.382
Sadasnja vrijednost na
dan 31.12.2017. godine 4.493 14.451 18.944
Sadasnja vrijednost na
dan 31.12.2018. godine 50.955 12.111 63.066
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10. Kratkoroc¢na potrazivanja

Ostala kratkoro¢na potrazivanja 31.12.2018. u 31.12.2017. u

KM KM
OAIF Profit Plus 29.484 -
OMIF Balkan Investment Fond 11.552 -
OAIF VIB Fond 20.293 25.892
OAIF Bors Invest Fond 13.611 4621
OAIF Aktiva Invest Fond 24.629 5.776
OMIF VB Fond 15.360 4.935
Druga kratkoro€na potrazivanja 161.833 6.385
Ukupno kratkoro¢na potrazivanja: 276.762 47.609

Na dan 31. decembra 2018. godine kratkoro€na potrazivanja su se najve¢im dijelom sastojala od
potrazivanja za naknadu za upravljanje investicionim fondovima, u iznosu od 114.833 KM (na dan 31.
decembra 2017. godine 41.224 KM) i potrazivanja od fizickog lica, (S R U iznosu od 160.000
KM. Ovo potraZivanje u ranijem periodu bilo na poziciji dugoro&nih finansijskih plasmana, po osnovu
Ugovora o zalogu nov€anog depozita br. 1001534641 od 17. februara 2017. godine, kod Nove banke
a.d. Banja Luka. Ugovor je zaklju€en nakon Odluke osnivaca Drustva br. MS-1-24/17, kao sredstvo
obezbjedenja kredita (S odobrenog u ovoj banci. S obzirom da kreditne obaveze nisu
izmirene u roku, banka je izvrSila naplatu putem zaloga, nakon pismene obavijesti od 30. marta 2018.
godine. Drustvo je pokrenulo sudski postupak radi naplate ovih potrazivanja.

11. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 31.12.2018. u 31.12.2017. u

KM KM
Poslovni raéun - domaca valuta 387.247 130.072
Poslovni racun - strana valuta - 115
Blagajna domaca valuta 911 346
Ukupno gotovina i gotovinski ekvivalenti: 388.158 130.533
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12. Kapital
Kapital 31.12.2018. u 31.12.2017.u
P KM KM
Udjeli drustva sa ograni¢enom odgovorno$céu 400.000 400.000
Rezerve 5.000 5.000
Nerasporedeni dobitak 234.469 6.070
Ukupno kapital: 639.469 411.070

Osnovni kapital iskazan na dan 31. decembra 2017. godine iznosi 400.000 KM i odnosi se na 100% ulog

vlasnika Vladimira Sajatovica.

13. Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu od 36.797 KM (na dan 31. decembra
2017. godine 20.752 KM) u potpunosti se odnose na obaveze prema dobavljacima od kojih je

najznacajniji CRHOV u iznosu od 14.616 KM.

14. Obaveze za zarade i naknade zarada

. 31.12.2018. u 31.12.2017.u
Obaveze za zarade i naknade zarada
KM KM
Obaveze prema ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 13.350 1.650
Ostale obaveze 985 22.352
Ukupno obaveze za zarade i naknade zarada: 14.335 24.002

15. Obaveze za porez na dobitak

Obaveze na porez na dobitak na dan 31. decembra 2018. godine su iznosile 20.045 KM i odnose se na
obaveze po osnovu godiSnjeg obracuna poreza na dobitak, kao razlika izmedu periodi¢nih akontativnih

uplata i iznosa ukupne obaveze po godiSnjem obradunu.
16. Upravljanje finansijskim rizicima

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima, kao $to su kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Upravljanje finansijskim rizicima je usmjereno na minimiziranje potencijalih negativnih efekata na

finansijske performanse Drustva u uslovima nepredvidivosti kretanja na finansijskim trzistima.
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Drustvo ne koristi finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na poslovanje obzirom da
takvi instrumenti nisu u Siroj upotrebi, niti postoji organizovano trZiste ovih instrumenata u Republici
Srpskoj.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da duznici nece biti u moguénosti da dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i
na vrijeme, $to bi moglo dovesti do finansijskog gubitka Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugoro¢ne
finansijske plasmane, kratkoro€ne finansijske plasmane i potrazivanja.

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika, s obzirom da se njegova potrazivanja i plasmani
odnose na veci broj medusobno nepovezanih kupaca.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbjeduje da u svakom trenutku
ispunjava svoje obaveze. Rizikom likvidnosti se upravlja odrZzavanjem odgovarajuéih nov&anih rezervi,
prac¢enjem planiranih i stvarnih novéanih tokova i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospjeca finansijskih
sredstava i obaveza.

Roc¢nost dospjeca finansijskih obaveza Drustva data je u sljedecoj tabeli:

u KM
. . odldo5 reko 5
2018. godina do 1 godine . prex
godina godina
Ukupno
Kratkoro€ne finansijske obaveze 7.686 - - 7.686
Obaveze prema dobavlja¢ima 36.797 - - 36.797
Ostale kratkoro¢ne obaveze 44.034 - - 44.034
88.517 - - 88.517
u KM
2017. godina do 1 godine odold?noaS pfgicr’]:
9 9 Ukupno
Obaveze prema dobavlja¢ima 20.752 - - 20.752
Ostale kratkoro€ne obaveze 25.559 - - 25.559
46.311 - - 46.311

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti, koji se izraCunava kao odnos neto zaduZenosti i
ukupnog kapitala. Neto zaduZenost se obradunava tako Sto se ukupne finansijske obaveze, kratkorocne i
dugoroc¢ne, umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupan kapital predstavlja zbir svih kategorija
kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduzZenosti.

23



DUIF Management Solutions d.o.o0. Banja Luka
Napomene uz finansijske izvieStaje na 31. decembar 2018. godine

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj adekvatnosti kapitala koji se izraCunava kao razlika ukupne
imovine i ukupnih obaveza, izkazanog gubitka iz poslovanja, nerealizovanih gubitaka, kao i otkupljenih
sopstvenih akcija, odnosno udjela. Kapital ne moZze biti manji od najniZzeg iznosa osnovnog kapitala u
skladu sa Zakonom.

17. Poreski propisi

Poreski sistem Bosne i Hercegovine je u procesu kontinuirane revizije i izmjena. Medutim, jo$ uvijek
postoje razliita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razlicite
pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim
kamatama i penalima.

Poreski propisi RS obuhvataju propise vezano za cijene transfera izmedu povezanih pravnih lica. Vazedi
propisi definiSu princip jednakih uslova odnosno da se transakcije sa povezanim pravnim licima obavljaju
po istim uslovima kao i sa tre¢im licima, kao i metode utvrdivanja transfernih cijena. Stoga se moze
ocekivati da ¢e poreski organi inicirati detaljnu kontrolu transfernih cijena .

Da bi osigurali da oporeziva dobit i/ili carinska vrijednost uvezene robe ne sadrzi materijalno znacajne
greske zbog efekata transfernih cijena izmedu povezanih pravnih lica. Uprava Drustva vjeruje da je
tumacenje vazecih zakona ispravno.

Shodno navedenom, na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo nema rezervisanja za potencijalne
poreske obaveze (na dan 31. decembra 2017. godine nije bilo rezervisanja).

18. Dogadaji nakom datuma izvestavanja
Nakon 31. decembra 2018. godine — datuma izvestavanja, do dana odobrenja ovih finansijskih izvjestaja

ne postoje dogadaiji koji bi prouzrokovali korekciju ovih finanasijskih izvjeStaja, kao i dogadaji koji su
materijalno znacajni za objavljivane u ovim finanasijskim izvjesStajima.

19. Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembra 2018. godine, Drustvo se ne pojavljuje kao tuzena strana u sudskim sporovima,
koji bi zahtijevali potencijalna rezervisanja.

20. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo je izvrSilo usagladavanje svojih potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. decembra 2018. i
2017. godine. U postupku usaglasavanja sa poslovnim partnerima, nisu utvrdena materijalno znacajna
neusaglasena potrazivanja i obaveze.

Odgovorno lice
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