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Viasniku i Upravi DUIF Managment Solutions d.o.0. Banja Luka

Lzvtsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjestaja drustva za upravljanje investicionim
fondovima Managment Solutions d.o.0. Banja Luka (u daljem tekstu "Dru$tvo") koji obuhvataju
bilans stanja na dan 31. decembra 2017. godine i bilans uspjeha, 1zvjestaj o ostalim dobicima i
gubicima petioda, izvjestaj o promjenama na kapitalu i bilans tokova gotovine za godinu koja se
zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih raunovodstvenih politika i napomena uz finansijske

izvjestaje.
Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvjestaja u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske, kao i za takve interne kontrole za
koje rukovodstvo utvrdi da su neophodne i koje omoguéavaju sastavljanje finansijskih izvjeStaja
koji ne sadrZe pogresne informacije od matetijalnog znacaja, nastale usljed pronevijere ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvie$tajima na osnovu obavljene
revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Republike Srpske i
Medunatodnim standardima revizije prevedenim u Republici Stpskoj. Ovi standardi nalazu da se
pridrzavamo etickih principa i da reviziju planiramo i obavimo na naéin koji omoguéava da se, u
razumnoj mjeri, uvjetimo da finansijski izvjestaji ne sadrie pogresne informacije od materijalnog

znacaja.

Revizija podrazumijeva primjenu postupaka u cilju ptibavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
informacijama objelodanjenim u finansijskim izvje$tajima. Izabrani postupci su zasnovani na
prosudivanju revizora, ukljuéujuéi procjenu rizika materijalno znacajnih gresaka sadrzanih u
finansijskim izvjestajima, nastalih usljed pronevjere ili greske. Prilikom procjene ovih rizika, revizor
razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih
1zvjedtaja, u cilju kreiranja adekvatnih revizijskih postupaka u datim okolnostima, ali ne za potrebe
izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljucuje ocjenu
adekvatnosti primijenjenih racunovodstvenih politika i prihvatljivosti racunovodstvenih procjena
izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocjenu opste prezentacije finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi da obezbjede osnov za

izrazavanje naSeg mi§ljenja.

© 2017 Grant Thomton d.o.c. Banja Luka. Member of Grani Thomton International Ltd.
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Izvijestaj nezavisnog revizora (nastavak)

Viasniku i Upravi DUIF Managment Solutions d.o.o. Banja Luka (nastavak)
Misljenje

Po naSem miéljenju, finansijski izvjestaji istinito i objektivno, po svim natetijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembra 2017. godine, kao i rezultate
njegovog poslovanja 1 tokove gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, u skladu sa Zakonom

o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske.

ant Thornton d.o.o. Banja Tuka

Joda) 5

Jakiranka Kurbalija

Ovlaiient revizor

Banja Luka, 18. april 2018. godine

© 2017 Grant Thomton d.o.o. Banja Luka. Member of Grant Thornton (nternational Ltd.
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DUIF Manag.,.ciit solutions d.v.0. Banja Luka

Bilans uspjeha za period 01.01 - 31.12.2017. godine

Bilansne pozicije Napomene

Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje uc¢inaka 5 697.332 457 .411
697.332 457.411

Poslovni rashodi
TroSkovi materijala (4.076) (2.441)
Trodkovi zarada, naknada zarada i

ostali ligni rashaodi 6 (372.302) (192.619)
Troskovi proizvodnih usluga 7 (8.511) (17.909)
Trogkovi amortizacije | rezervisanja (4.250) (3.566)
Nematerijalni troskovi 8 (263.099) (149.085)
TroSkovi poreza 9 (6.231) (5.960)
TroSkovi doprinosa (202) (172)

(658.671) (371.752)
Poslovni dobitak 38.661 85.659
Finansijski prihodi 3.306 11.939
Finansijski rashodi (31) (223)
Ostali prihodi - 31
Ostali rashodi - (456)

Prihodi po osnovu promjene

ragunovodstvenih politika i ispravke

greSaka iz ranijih godina 1.300 2
Rashodi po osnovu promjene

racunovodstvenih politika i ispravke

gredaka iz ranijih godina (4.000) -
Dobit prije oporezivanja 39.238 96.952
Porez na dobit 10 (5.059) (8.583)
Neto dobitak 34.177 88.369
Neto dobit perioda 34.177 88.369

Ostali dobici u periodu -

Ukupan neto dobitak 34.177 88.369




DUIE Managment solutions d.o.o. Banja 1uka

Bilans Stanja na dan 31.12.2017. godine

Bilansne pozicije Napomene 31.12.2017. 31.12.2016.
u KM u KM
Stalna imovina
Nematerijalna sredstva 11 14.451 16.791
Nekretnine, postrojenja, oprema i
investicione nekretnine 4.493 4.040
Dugoroéni finansijski plasmani 12 160.000 260.100
178.944 280.931
Tekuéa imovina
Zalihe, stalna sredstva i sredstva
obustavljenog poslovanja namijenjena
prodaji - 5.377
Kratkoroéna potrazivanja 13 47.609 212.557
Kratkoro&ni finansijski plasmani 14 100.000 -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 15 130.533 40.356
AVR 205 -
278.437 258.290
POSLOVNA AKTIVA 457.381 539.221
Vanbilansna aktiva - -
UKUPNA AKTIVA 457.381 539.221
Kapital 16
Osnovni kapital 400.000 400.000
Rezerve 5.000 -
Nerasporedeni dobitak 6.070 90.262
411.070 490.262
Kratkoro¢ne obaveze
Kratkorogne finansijske obaveze - 7.444
Obaveze iz poslovanja 17 20.752 19.5623
Obaveze za zarade i naknade zarada - 117
Druge obaveze 18 24.002 10.878
Obaveze za ostale poreze, doprinose |
druge dazbine 1.557 3.929
Obaveze za porez na dobit 19 - 7.068
46.311 48.959
POSLOVNA PASIVA 457.381 539.221
Vanbilansna pasiva - -
UKUPNA PASIVA 457.381 539.221




DUITF Managment solutions d.o.o. Bunja Latka

Bilans tokova gotovine za period 01.01.2017 - 31.12.2017. godine

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi od kupaca i primljeni avansi

Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti

Qdlivi po osnovu isplata dobavlja¢ima i dati avansi
QOdlivi po osnovu isplata zarada, naknada zarada i
ostalih li¢nih rashoda

Odiivi po osnovu placenih kamata

Odlivi po osnhovu poreza na dobit

Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti

Neto priliv/{odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

Prilivi po osnovu kamata
Prilivi po osnovu ostalih dugoro¢nih finansijskih plasmana

Qdlivi po osnovu kratkorocnih finansijskih plasmana
Odliv po osnovu kupovine nematerijalnin ulaganja,
nekretnina, postrojenja, opreme, investicionih nekretnina i
bioloskoh sredstava

Odlivi po osnovu ostalih dugoro¢nih finanijskih plasmana

Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti investiranja

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Odlivi po osnovu isplaéenih dividendi

Neto priliv/ (odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja
NETO PRILIV GOTOVINE
IGOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA

GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA

2017. 2016.

u KM u KM
807.350 348.488
330.039 24.484
(256.869) (85.885)
(378.133) (159.412)
- (223)
(19.937) (1.516)
(279.004) (202.942)
203.446 (77.006)
- 11.939

250.100 105.000
(90.000) .
’ 4.291)
(160.000) -
100 112.648
(113.369) -
113.369 _
90.177 35.642
40.356 4.714
130.533 40.356




DUIF Manqement solutions d.0.0. Banja L

Izvjestaj o promjenama na kapitalu za period 01.01.2017 -
31.12.2017. godine

Sy Zakonske i 2
Akcqsk: statutarne Dobr'tak/ Ukupno
kapital asbiE gubitak

u KM
Stanje na dan 01.01.2016. godine 400.000 - 1.893 401.893
Neto dobitak/gubitak perioda
iskazan u bilansu uspjeha - - 88.369 88.369
Stanje na dan 31.12.2016./
01.01.2017. god. 400.000 - 90.262 490.262
Neto dobitak/gubitak perioda
iskazan u bilansu uspjeha - - 34.177 34177
Objavijene dividende i drugi vidovi
raspodjele dobitka i pokri¢e gubitka - - (118.369) (118.369)
Emisija akcijskog kapitala i drugi
vidovi poveéanja ili smanjenja
osnovnog kapitala - 5.000 - 5.000
Stanje na dan 31.12.2017. godine 400.000 5.000 6.070 411.070




DUIF Managment solitions d.o.o. Banja Luka 9
Naponeene ug, finansiiske izjestaje nu 31. decembar 2017. godine

1. Osnovni podaci o drustvu

DUIF ,Managment solutions* d.o.o. Banja Luka je pravni sljedbenik DUIF “Mikrofin invest
d.o.o Banja Luka.

Drustvo je 17.06.2017. godine u sudu izvrilo promjenu vlasnika, ovlastenih lica za zastupanje
drustva 1 naziv iz DUIF“ Mikrofin invest” d.o.o Banja Luka u DUIF »-Managment solutions*
d.o.o. Banja Luka. Rjesenje suda broj 057-0-Reg-16-001173 od 17.06.2017.godine.

Drustvo upravlja sa Sest Zatvorenih investicionih fondova koji su pravni sljedbenici Privatizaciono
investicionih fondova. Od Komisije za hartije od vrijednosti 08.07.2017. godine dobilo je dozvolu
za upravljanje za ZMIF , Balkan INVESTMENT FOND* a.d. Banja Luka, ZAIF , BLB
PROFIT* a.d. Banja Luka , ZAIF ,,BORS INVEST* a.d. Banja Luka i ZAIF ,VIB FOND* a.d.
Banja Luka, a 05.08.2017 godine dozvolu za uptavljanje ZMIF , AKTIVA INVEST FOND* a.d.
Banja Luka i ZMIF ,,VB FOND* a.d. Banja Luka.

Prema Rjesenju nadleznog registarskog suda 057-0-Reg-17-000354 opisani su onivad, Naziv i
sjediste osnivaca odnosno prebivaliste ulagaca. Osnivacki kapital ukupno iznosi 400.000 KM.

Rjesenjem o registraciji Okruznog privrednog suda Banja Luka broj: 057-0-Reg-17-000354 od
02.03.2017. godine kao vlasnik i lice ovlasteno za zastupanje upisuje se Vladimir éajatovié.

Maticni broj Drustva je: 11041582.

Sifra osnovne djelatnosti je 66.30 - Djelatnost upravljana fondovima.

JMB: 4402883170003.

SjediSte Drustva je Vidovdanska br: 33 Banja Luka

Broj zaposlenih na dan 31.12.2017. godine je 7 radnika, od Cega dva izvrina direktora, jedan

interni revizor, dva investiciona menadZera u operativnoj jedinici, jedan radnik zaposlen u jedinici
za kontrolu 1 jedan radnik zaposlen u jedinici za podrsku.
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Nupomene uz, finansijske izvjestaje na 31. decenrbar 2017. godine

2. Osnove za sastavljanje 1 prezentaciju finansijskih izvjestaja

Osnove za sastavljanje finansijskih izvjeitaja

Finansijski izvjestaji Dru$tva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji
Republike Stpske i drugim racunovodstvenim propisima koji se primjenjuju 1 Republici Srpskoj.
Na osnovu Zakona o ra¢unovodstvu i reviziji Republike Srpske, pravna lica u Republici Stpskoj su
u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, ptizniavanje i procjenjivanje imovine i obaveza, prihoda i
rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i objelodanjivanje finansijskih izvjestaja vrie u
skladu sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podtazumeva Okvir za pripremanije i
ptikazivanje finansijskih izvjestaja (,,Okvir”), Medunarodne racunovodstvene standarde (,, MRS,
odnosno Medunarodne standarde finansijskog izvjestavanja (, MSFI®), kao i tumacenja koja su

sastavni dio standarda.

Prevod Okvira, MRS, MSFI i tumacenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne
raunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenja medunarodnih standarda finansijskog
izvjeStavanja primjenjuju se za periode koji pocinju 1. januara 2009. godine ili kasnije. Medutim, do
datuma sastavljanja finansijskih izvjestaja za 2017. godinu nisu prevedene niti objavljene sve vaZeée

promjene u standardima 1 tumacenjima.
Prezentacija finansijskih izvjestaja

Finansijski izvjestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izvjestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni
glasnik RS br. 63/16).

Finansijski izvjestaji su iskazani u konvertibilnim markama (KM), osim ukoliko nije drugadije
navedeno. Konvertibilna matka predstavlja zvani¢nu izvjestajnu valutu u Republici Stpskoj.

Racunovodstveni metod

Finansijski izvjestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na nacin opisan u primjenjenim racunovodstventm

politikama.
Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvjestaji Drustva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja.
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Napomer: iz finansijske izpjeitaje na 31. decembar 2017. godine

3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika

a) Prihodi i rashodi

Prihodi od izvrienih usluga priznaju se u bilansu uspjeha pod uslovom da su svi rizici i koristi
presli na kupca. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vtijednosti, umanjenoj za odobrene popuste.

Poslovne prihode Drustva ¢ini provizija za upravljanje zatvorenim investicionim fondovima kojima
Drustvo upravlja, a ¢iji iznos je definisan ugovorom izmedu Drustva i fondova.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzro¢nosti prihoda i tashoda. Uzimaju se u obzir svi prihodi i
svi rashodi datog obracunskog perioda bez obzira na momenat naplate prihoda i momenata

pla¢anja po osnovu rashoda.
b) Prerac¢unavanje strane valute

Poslovne promjene nastale u stranoj valuti su preracunate u KM po zvani¢nom kursu koji je vazio

na dan poslovne promjene.

Stedstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja preracunati su u KM po

zvani¢nom kursu utvrdenom za taj dan.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istotijskog trogka izraZenog u stranoj valuti
preracunate su po istorijskom kursu vaZeéem na dan inicijalne transakcije.

Zvani¢ni kursevi za EUR primjenjeni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja u KM su bili

sljededi:

31.12.2017. 31.12.2016.

1,95583 1,95583

c) Troskovi pozajmlijivanja

Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge trodkove koji nastaju u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava. Troskovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju,
izgradnii ili izradi sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljucuju se u nabavnu vrijednost ili
cijenu kostanja tog sredstva. Ostali troSkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome

su nastali.
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Napomene ug, finansijske izyjestaje na 31. decembar 2017. godine

3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

d) Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srpske. Konacni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje sc primjenom poteske stope
od 10% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva Poteska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljucuje dobitak prikazan u zvani¢nom bilansu uspjeha koji se koriguje za

razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Stpske.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg petioda mogu koristiti kao osnova
za povrat poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuCeg petioda mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

e) Primanja zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Republici Stpskoj, Drustvo je u obavezi da plaéa
doptinose drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigutnost zaposlenih. Drutvo je,
takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati
tim fondovima. Doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda petioda na koji se odnose.

f) Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se priznaju samo kada je vjetovatno da ¢e od tog ulaganja priticati
ekonomske koristi i kada je nabavna vrijednost ulaganja pouzdano mijetljiva.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju prema nabavnoj vrijednosti, a amortizuju se u toku kotisnog
vijeka pri cemu se primenjuje linearni metod amortizacije. Amortizaciona stopa za ta¢unatske

softvere je 6,67%.
g) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrijednosti, odnosno po cijeni
kostanja za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vtijednost ¢ini fakturna vijednost
uvecana za sve troSkove koje se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje

funkcionalne pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnina, postrojenja i opteme, nabavna vtijednost se koriguje za
kumuliranu ispravku vrijednosti po osnovu amortizacije i za eventualne kumulirane gubitke po

osnovu umanjenja vrijednost.
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Napomene uz. [inansiske izvjesiye na 31. decessbar 2017. godine

3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

g) Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izracunava primjenom linearne metode u toku

procijenjenog korisnog vijeka upotrebe sredstava, uz primjenu slijedecih stopa:

stope %

Racunarska oprema 15 - 50%
Namjestaj 10 %
10 -25%

| Ostala oprema

Obracun amortizacije pocinje od narednog mjeseca u odnosu na mjesec u kojem je stedstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se preispituju svake godine radi obra¢una amortizacije
koja odrazava stvarni utro$ak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali namjeravani vijek

njihovog kori$cenja.

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti) priznaju se u bilansu

uspjeha odgovarajuéeg petioda.
h) Ostali dugorocni finansijski plasmani

U ostale dugorocne finansijske plasmane spadaju: dugorocni krediti u zemlji i ostali dugoroéni
finansijski plasmani. Drustvo utvrduje klasifikaciju finansijskih plastnana prilikom inicijalnog

priznavanja prema ugovorenim odredbama.

i) Zalihe i dati avansi

U zalihe spadaju: zalihe materijala 1 dati avansi. Zalihe materijala, rezervnih dijelova, inventata sa
jednokratnim otpisom procjenjuju se po nabavnoj vtijednosti, koja obuhvata fakturnu vrijednost

dobavljaca 1 zavisne troskove nabavke.

U slucaju smanjenja upotrebne vrijednosti zaliha za iznos stvatno nastalog i dokumentovanog

smanjenja vrijednosti vrsi se otpis zaliha na teret rashoda.
) Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrijednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu
umanjenja viijednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguée procjeniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generi§e novac, a kojoj to

sredstvo pripada.




DUIF Munavment solutions d.o.o. Banja I ska
Napomene nz, finansijske izvjestaje na 31. decembar 2017. godine

3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

k) Finansijski instrumenti

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva ukljucuju dugorocne finansijske plasmane, potrazivanija i kratkoroéne
finansijske plasmane, gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u
neku od sljedecih kategorija: sredstva po fer vtijednosti kroz bilans uspjeha, investicije koje se drze
do dospijeca, krediti (zajmovi) i potrazivanja i sredstva raspoloziva za prodaju. Klasifikacija zavisi
od svrhe za koju su sredstva stecena. Drustva utvrduje klasifikaciju finansijskih sredstava prilikom

inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze ukljucuju dugorocne finansijske obaveze, kratkoro¢ne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanija i ostale kratkorocne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dvije
kategorije: obaveze po fer viijednosti kroz bilans uspjeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivhe kamate

Metod efektivne kamate je metod izra¢unavanja amortizovane vtijednost finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodjele prihoda i rashoda od kamate tokom odredenog perioda. Efektivna
kamatna stopa je kamatna stopa koja tacno diskontuje buduée gotovinske isplate ili primanja
tokom ocekivaniog roka trajanja finansijskog instrumenta ili, gdje je prikladno, tokom kradeg
perioda na neto knjigovodstvenu vrijednost finansijskog stedstva ili finansijske obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivine kamate za duznicke instrumente, izuzev za one koji su

iskazani po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.
Umanjenja vrijednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja Dru$tvo procjenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrijednosti imovine finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava
iskazanih po fer vrijednosti kroz bilans uspjcha). Obezvtjedenje finansijskih sredstava se visi kada
postoje objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznavanja finansijskog sredstva, procjenjeni buduéi novéani tokovi sredstava

izmjenjeni.

Obezvrjedenje (ispravka vrijednosti) potrazivanja vtsi se indirektno za iznos dospjelih potraZivanja
koja nisu naplacena u odredenom periodu od datuma dospijeca za placanje, a ditcktno ako je
nemogucnost naplate izvjesna i dokumentovana. Promjene na racunu ispravke vrijednosti
potrazivanja evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspjeha. Naplata otpisanih potraZivanja

knjizi se u bilansu uspjeha kao ostali prihod.
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3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

k) Finansijski instrumenti (nastavak)

Krediti (zajmovi) i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potrazivanja sa fiksnim ili odredivim placanjima
koja se ne kotiraju na aktivnom trzi$tu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potrazivanja.

Krediti (zajmovi) 1 potrazivanja vrednuju se po amottizovanoj viijednosti, primjenom metode
efektivne kamate, umanjenoj za umanjenje vtijednosti po osnovu obezvrjedenja. Prihod od kamate
se priznaje primjenom metoda efektivne kamate, osim u sluéaju kratkoroénih potraZivanja, gdje

ptiznavanje prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacdajno.

Gotovina i ekvivalenti gotovine

U gotovinu i ekvivalente gotovine spadaju: gotovinski ekvivalenti — hartije od vrijednosti, poslovni
racuni, izdvojena sredstva, akreditivi, blagajna ostala novcana sredstva i novcana sredstva cije je

koridcenje ograniceno ili vrijednost umanjena.

Hartije od vtijednosti koje su nepostedno unovéive i plemeniti metali smatraju se gotovinskim
ekvivalentima. Hartije od vrijednosti procenjuju se po nabavnoj vrijednosti a plemeniti metali
procenjuju se po vtijednosti izvedenoj iz cijena plemenitih metala na svjetskom trZitu.

Hartije od vrijednosti, depoziti po videnju i gotovina u stranoj valuti procenjuju se po srednjem
kursu strane valute na dan bilansa. Pozitivne kursne razlike evidentiraju se u korist finansijskih

prihoda a negativne na teret finansijskih rashoda.

Obaveze prema dobavija¢ima i druge obaveze

U obaveze prema dobavlja¢ima i druge obaveze spadaju: obaveze iz poslovanja, obaveze iz
specificnih poslova, obaveze po osnovu zarada i naknada zarada, druge obaveze, osim obaveze za

ucesce u dobitku i obaveze za potez na dodatu vrijednost.

Obaveze iz poslovanja u nacionalnoj valuti iskazuju se u neplacenom iznosu a u stranoj valuti

iskazuju se po srednjem kursu na dan bilansa.
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4. Znacajne racunovodstvene procjene

Sastavljanje finansijskih izvjestaja zahtijeva od rukovodstva Drudtva da vesi procjene i koristi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i obaveza i
objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao
1 prihoda 1 rashoda u toku izvjedtajnog petioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, tekucim i ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvjeitaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od

procjenjenih iznosa.

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtijevaju vrienje procjenc i koriséenje pretpostavki

predstavljena su u daljem tekstu:
(a) Korisni vijek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procjenjuje preostali korisni vijek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake
poslovne godine. Procjena korisnog vijeka nektetnina, postrojenja i opreme je zasnovana na
istorfjskom iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i
promjenama ekonomskih i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadasnja procjena razlikuje od prethodnih procjena, promijene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,,Racunovodstvene politike, promjene ra¢unovodstvenih
procijena i greske®. Ove procjene mogu da imaju materijalno znacajan efckat na knjigovodstvenu
vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuéeg obracunskog

perioda.
(b) Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrijednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procjenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrijednosti nekog sredstva. Prilikom
procjenjivanja umanjenja vrijednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generisu nezavisno
dodjeljuju se odgovarajucoj jedinici koja genetiSe novac. Naknadne promjene u dodjeljivanju
Jedinici koja generiSe novac ili u vremenu novéanih tokova mogu da uticu na knjigovodstvenu

vrijednost odnosne imovine.
(c) Ispravka vrijednosti potrazivanja

Ispravka vrijednosti sumnjivih i spornih potraZivanja se vrsi na osnovu procjenjenih gubitaka usljed
nemoguénosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procjena rukovodstva je zasnovana na starosnoj
analizi potrazivanja od kupaca, istotijskim otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i promjenama u
postojecim uslovima prodaje. Ovo ukljucuje i pretpostavke o buduéem ponasanju kupaca i
ocekivanoj bududoj naplati. Promjene u uslovima poslovanja, djelatnosti ili okolnosti vezani za
odredene kupce mogu da imaju za posljedicu korekciju ispravke vrijednosti sumnjivih i spornih
potrazivanja objelodanjene u priloZenim finansijskim izvjestaji.
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5. Prhodi od prodaje ucinaka

Prihodi od prodaje uéinaki—'a

OIF Mikrofin Plus - 26.449
ZAIF u preoblikovanju BLB Profit a.d. 110.464 90.431
ZMIF u preoblikovanju Balkan Investment fond a.d. 87.066 67.854
ZAIF u preoblikovanju VIB fond a.d. 294.602 160.406
ZAIF u preoblikovanju BORS Invest fond a.d. 52.227 38.985
ZMIF u precblikovanju Aktiva Invest fond a.d. 86.394 44 205
ZMIF u preoblikovanju VB fond a.d. 66.579 29.081
Ukupno prihodi od prodaje u¢inaka: 697.332 457 411

Prihodi od prodaje ucinaka u 2017. godini u iznosu od 697.332 KM (u 2016. godini 457.411 KM),
odnose se na naknade koje Drustvo ostvaruje za uptavljanje fondovima. Ugovorom o upravljanju
investicionim fondom u skladu sa Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim

fondovima (Sl.glasnik 82/15 od 06.10.2016.godine), godi§nja naknada za upravljanje fondom koja
pripada Drustvu moZe da iznosi do 3,5% pondetisane prosjeéne godiinje trzisne vrijednosti akcija

fonda.

6. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

—Troskovi zarada, naknada zarada i ostali liéni

rashodi

Troskovi bruto zarada 202.140 118.803
Tro$kovi bruto naknada é&lanovima UO 8.955 5224
Troskovi bruto naknada ¢lanovima NO 107.297 53.958
Trodkovi zaposlenih na sluzbenom putu 26.847 12.219
Troskovi prevoza 4423 .
Tro$kovi bruto ostalih liénih rashoda 22340 2.415
Ukupno tro$kovi zarada, naknada zarada i ostali

liéni rashodi: 372.302 192.619

7. Troskovi proizvodnih usluga

1 ! 2017. 2016.
| TroSkovi proizvodnih usluga u KM u KM
Trogkovi transportnih usluga 4574 4.955
Tro3kovi usiuga odrZavanja 702 1.673
Troskovi zakupa 3.052 1.329
Trodkovi reklame | propaganda - 100
Trogkovi ostalih usluga 183 9.852

Ukupno tro$kovi proizvodnih usluga 8.511 17.909
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8. Nematerijalni troskovi

Nematerijalni troSkovi

oékovi neproizvodnih usluga

18

234.641 126.013
TroSkovi platnog prometa 4119 1.943
Troskovi premije osiguranja 393 168
Tro8kovi reprezentacije 2138 856
Ostali nematerijalni tro$kovi 21.808 20.105
Ukupno nematerijalni tro§kovi: 263.099 149.085 l

Troskovi neproizvodnih usluga u 2017. godini u iznosu od 234.641 KM (v 2016. godini 126.013
KM) najvecim djelom se odnose ne troskove usluga CRHOV, usluge KHOV, usluge berze,
notarske usluge i usluge strucnog obrazovanja i usavriavaija.

9. Troskovi poreza

TroSkovi poreza

Naknada za kori$tenje $uma 1

Naknada za protiv pozarnu zastitu 279 188
Naknada za koris¢ene i zagadene vode 101 61
Komunaina i republicka taksa 5.360 5.360
Ostali porezi koji terete trogkovi - 22
Ukupno finansijski prihodi: 6.231 5.960

10. Poreski rashodi perioda

Tekuéi porez na dobit

Dobitak/gubitak prije oporezivanja 96.952
Korekcija za poreske svrhe 11.355 (11.118)

Poreska osnovica 50.591 85.834

Ukupno tekuéi porez na dobit: 5.059 8.583
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11. Nematerijalna sredstva

NABAVNA VRIJEDNOST
Nabavna vrijednost na 31.12.2016. 35.100 35.100
Nabavna vrijednost na 31.12.2017. 35.100 35.100
ISPRAVKA VRIJEDNOSTI
Ispravka vrijednosti na 31.12.2016. 18.309 18.309
Amortizacija 2.340 2.340
Ispravka vrijednosti na 31.12.2017. 20.649 20.649
Sada$nja vrijednost na dan 31.12.2016. godine 16.791 16.791
Sadasnja vrijednost na dan 31.12,2017. godine 14.451 14.451

12. Dugorocni finansijski plasmani

Dugorocni finansijski plasmani na dan 31. decembra 2017. godine iznose 160.000 KM i, odnose se
na depozite kod Nove banke a.d., orocene na rok od 2 godine po godidnjoj kamatnoj stopi od 2%.

13, Kratkorocna potrazivanja

31.12.2017. 31.12.2016.

Kratkoroéna potrazivanja

ZAIF u preoblikovanju BLB Profit a.d. - 20.615
ZMIF u preoblikovanju Balkan Investment

fond a.d. - 11.952
ZAIF u preoblikovanju VIB fond a.d. 25.892 83.846
ZAIF u preoblikovanju BORS Invest

fond a.d. 4.621 1.285
ZMIF u preoblikovanju Aktiva invest a.d. 5.776 58
ZMIF u preoblikovanju VB fond a.d 4935 -
PotraZivanja za vige pla¢en porez na

dobitak 3.736 -
PotraZivanja za refundaciju zarada i

naknada zarada 2.649 =
PotraZivanja iz specifiénih poslova - 11.273
Druga kratkoro€na potrazivanja - 83.528
Ukupno kratkoro¢na potrazivanja: 47.609 212.557

14. Kratkoroc¢ni finansijski plasmani

Kratkorocni finansijski plasmani na dan 31. decembra iznose 100.000 KM, u iznosu od 90.000 KM
se odnose na kratkorocno orocen depozit (12 mjeseci) kod Nove banke a.d. Banja Luka, sa
godisnjom kamatnom stopom od 2%. Ostatak od 10.000 KM se odnosi na tckuée dospijeée
dugorocno orocenih depozita kod komercijalnih banaka.
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15. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

31.12.2017. 31.12.2016.

Qotovina i gotovinski ekvivalenti u KM u KM
Poslovni raéun MF banka a.d. 128.635

Poslovni ratun Nova banka a.d. 1.552 4.332
Glavna blagajna 346 519
Ukupno gotovina i gotovinski ekvivalenti: 130.533 40.356

16. Kapital

31.12.2017. 31.12.2016.

u KM u KM

Udjeli drustva sa ograni¢enom odgovorno$éu 400.000 400.000
Rezerve 5.000 -
Nerasporedeni dobitak 6.070 90.262
Ukupno kapital: 411.070 490.262

Osnovni kapital iskazan na dan 31. decembra 2017. godine iznosi 400.000 KM i odnosi se na 100%
ulog vlasnika Vladimira Sajatovica.

17. Obaveze iz poslovanja
Obaveze 1z poslovanja na dan 31. decembra 2017. godine u iznosu od 20.752 KM (na dan 31.

decembra 2016. godine 19.523 KM) u potpunosti se odnose na obaveze prema dobavljadima od
kojth je najznacajniji CRIHOV u iznosu od 20.629 KM.

18. Druge obaveze

[ 31.12.2017. 31.12.2016. |

l::iruga obaveze u KM u KM
Obaveze prema ¢lanovima NO 1.650 5.200
Ostale obaveze 22.352 5.678
Ukupne obaveze za zarade i naknade zarada: 24.002 10.878

Ostale obaveze na dan 31. decembra 2017. godine iznose 22.352 KM i, odnose se na korekciju
provizije za upravljanje investicionim fondovima.

19. Upravljanje finansijskim rizicima
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izlozeno razlicitim finansijskim rizicima, kao $to su kreditni rizik i rizik
likvidnosti. Upravljanje finansijskim rizicima je usmjereno na minimiziranje potencijalih negativnih
efekata na finansijske performanse Drustva u uslovima nepredvidivosti kretanja na finansijskim

trzistima,
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19. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima (nastavak)

Drustvo ne koristi finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih tizika na poslovanje
obzirom da takvi instrumenti nisu u §itoj upotrebi, nit postoji organizovano trzidte ovih

instrumenata u Republici Stpskoj.
Kreditni rizik

Kreditnt rizik je rizik da duZznici nece biti u moguénost da dugovanja prema Drudtvu izmire u
potpunosti i na vrijeme, $to bi moglo dovesti do finansijskog gubitka Drustva. Kreditni rizik
obuhvata dugorocne finansijske plasmane, kratkorocne finansijske plasmane i potraZivanja.

Drustvo nema znacdajnu koncentraciju kreditnog rizika, s obzirom da se njegova potraZzivanja i
> g
plasmani odnose na vedi broj medusobno nepovezanih kupaca.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbjeduje da u svakom
trenutku ispunjava svoje obaveze. Rizikom likvidnosti se upravlja odrzavanjem odgovarajuéih
novcanih rezervi, pracenjem planiranih i stvarnih novcanih tokova i odrzavanjem adekvatnog

odnosa dospjeca finansijskih sredstava i obaveza.

Rocnost dospjeca finansijskih obaveza Drustva data je u sljedeéoj tabeli:

u KM
do od1do s preko 5
1 godine godina godina Ukupno
017. godina
baveze iz poslovanja 20.752 - - 20.752
stale kratkoro€ne obaveze 25.559 - - 25.559
46.311 - - 46.311
u KM
do od1do§ preko 5
1 godine godina godina Ukupno
2016. godina
ratkoro&ni krediti 7.444 - - 7.444
baveze iz poslovanja 19.523 - - 19.523
stale kratkoro¢ne obaveze 21.992 = - 21.992
48.959 - - 48.959

Upravijanje rizikom kapitala

Upravljanje rizikom kapitala sluzi rukovodstvu Drustva da ocuva moguénost poslovanja po
principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuéi prinose vlasnicima i drugim interesnim

stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala.
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19. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Upraviljanje rizikom kapitala

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos neto
zaduZenosti 1 ukupnog kapitala. Neto zaduZenost se obracunava tako §to se ukupne finansijske
obaveze, kratkorocne 1 dugorocne, umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupan kapital
predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduZenosti.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj adekvatnost kapitala koji se izracunava kao razlika
ukupne imovine i ukupnih obaveza, izkazanog gubitka iz poslovanija, nerealizovanih gubitaka, kao i
otkupljenth sopstventh akcija, odnosno udjela. Kapital ne mozZe biti manji od najnizeg iznosa

osnovnog kapitala u skladu sa Zakonom.
20. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza
Drustvo je izvsilo usaglasavanje svojih potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. decembra

2017.12016. godine. U postupku usaglasavanja sa poslovnim pattnerima, nisu utvrdena materijalno

znacajna neusaglasena potrazivanja i obaveze.

Odgovorno lice




