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[zvjesta) nezavisnog revizora

Grant Thornton d.o.o0. Banja Luka
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Viasniku i Upravi DUIF Managment Solutions d.o.o. Banja Luka

Tzvriili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjestaja drustva za upravljanje investicionim
fondovima Managment Solutions d.o.o. Banja Luka (u daljem tekstu "Drustvo") koji obuhvataju
bilans stanja na dan 31. decembra 2016. godine i bilans uspjeha, izvjestaj o ostalim dobicima i
gubicima perioda, izvjestaj o promjenama na kapitalu i bilans tokova gotovine za godinu koja se
zavr$ava na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i napomena vz finansijske

izvjestaje.
Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvjestaja u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske, kao i za takve interne kontrole za
koje rukovodstvo utvrdi da su neophodne i koje omogucavaju sastavljanje finansijskih izvjeStaja
koji ne sadrze pogresne informacije od matetijalnog znacaja, nastale usljed pronevjere ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvjestajima na osnovu obavljene
revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske i
Medunarodnim standardima revizije prevedenim u Republici Stpskoj. Ovi standardi nalazu da se
pridrzavamo eti¢kih principa i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omogucava da s¢, u
razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvjestaji ne sadrze pogredne informacije od materijalnog

znacaja.

Revizija podrazumijeva primjenu postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
informacijama objelodanjenim u finansijskim izvjestajima. Izabrani postupci su zasnovani na
prosudivanju revizora, ukljuéujuéi procjenu tizika materijalno znacajnih gresaka sadrZanih u
finansijskim izvjestajima, nastalih usljed pronevjere ili greske. Prilikom procjene ovih rizika, revizor
razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih
izvjestaja, u cilju kreiranja adekvatnih revizijskih postupaka u datim okolnostima, ali ne za potrebe
izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljucuje ocjenu
adekvatnosti primijenjenih ra¢unovodstvenih politika i prihvatljivosti racunovodstvenih procjena
izviienih od strane rukovodstva, kao 1 ocjenu opste prezentacije finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci da obezbjede osnov za

izrazavanje naSeg misljenja.

@ 2016 Grant Thomton d.o.o. Banja Luka Member of Granl Thornton International Lid.



GrantThornton

[zvjesta) nezavisnog revizora (nastavak)

Viasniku i Upravi DUIF Managment Solutions d.o.o. Banja Luka (nastavak)
Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvjestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembra 2016. godine, kao 1 rezultate
njegovog poslovanija i tokove gotovine za godinu koja se zavr§ava na taj dan, u skladu sa Zakonom

o ra¢unovodstvu i reviziji Republike Srpske.

Ostala pitanja

Finansijski izvjestaji Drustva za period koji se zavrSava na dan 31. decembra 2015. godine su bili
revidirani od strane drugog revizora u ¢ijem je izvjestaju od 13. marta 2016. godine izrazeno

pozitivno misljenje.

Banja Luka, 27.04. 2017. godine Grant Thornton d.o.0. Banja Luka

Ndfrena Milinkovié
on

plasieni revizor

© 2016 Grant Themton d.o.c. Banja Luka. Member of Grant Thornten International Lid.
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Bilans uspjeha za period 01.01. - 31.12.2016. godine

Bilansne pozicije Napomene

Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje utinaka 5 457.411 145.022

457.411 145.022

Poslovni rashodi

Tro$kovi materijala (2.441) (1.418)

Tro8kovi zarada, naknada zarada i

ostali liéni rashodi 6 (192.619) (60.706)

Troskovi proizvodnih usluga 7 (17.909) (24.612)

Troskovi amaertizacije i rezervisanja (3.566) (3.354)

Nematerijalni troskovi (bez poreza i

doprinosa) 8 (149.085) (18.755)

Troskovi poreza 9 (5.960) (5.611)

Tro$kovi doprinosa (172) (796
(371.752) (115.252)

Poslovni dobitak 85.659 29.770

Finansijski prihodi 10 11.939 13.210

Finansijski rashodi (223) (170)

Ostali prihodi 31 536

Ostali rashodi (456) -

Prihodi po osnovu promjene

racunovodstvenih politika i ispravke

gresaka iz ranijih godina 2 405

Rashodi po osnovu promjene

raéunovodstvenih politika i ispravke

gresaka iz ranijih godina - (528)

Dobit prije oporezivanja 96.952 43.223

Porez na dobit 1 (8.583) -

Neto dobitak 88.369 43.223

Neto dobit perioda 88.369 43.223

Ostali dobici u periodu - -

Ukupan neto dobitak 88.369 43.223
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DUIF Managment solutions d.o.o. Bﬂﬂ’ié L uka

Bilans Stanja na dan 31.12.2016. godine

Bilansne pozicije Napomene 31.12.2016. 31.12.2015,
UKM _uKM
Stalna imovina
Nematerijalna sredstva 12 16.791 19.131
Nekretnine, postrojenja, opremai
investicione nekretnine 4.040 2.404
Dugoro¢ni finansijski plasmani 13 260.100 365.100
280.831 386.635
Tekuéa imovina
Zalihe, stalna sredstva i sredstva
obustavljenog poslovanja namijenjena
prodaji 5.377 -
Kratkoro¢na potrazivanja 14 212.557 14,278
Kratkoroéni finansijski plasmani - 6.157
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 15 40.356 4.714
258.290 25.149
POSLOVNA AKTIVA 539.221 411.784
Vanbilansna aktiva - =
UKUPNA AKTIVA 539.221 411.784
Kapital
Osnovni kapital 16 400.000 400.000
Nerasparedeni dobitak 80.262 43.223
Gubitak - (41.330)
490.262 401.893
Kratkoro€ne obaveze
Kratkorogne finansijske obaveze 7.444 324
Obaveze iz poslovanja 17 19.523 1.857
Obaveze za zarade i naknade zarada 117 3.906
Druge obaveze 18 10.878 3.674
Obaveze za ostale poreze, doprinose i
druge dazbine 3.929 130
Obaveze za porez na dobit 19 7.068 -
48.959 9.891
POSLOVNA PASIVA 539.221 411.784
Vanbilansna pasiva - -
UKUPNA PASIVA 539.221 411.784
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Bilans tokova gotovine za petiod 01 .01.2016. - 31.12.2016. godinc

TOKOVI GOTOVINE I1IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi od kupaca i primljeni avansi

Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti

Odlivi po osnovu isplata dobavljagima i dati avansi
Odlivi po osnovu isplata zarada, naknada zarada i
ostalih licnih rashoda

Qdlivi po osnovu placenih kamata

Odlivi po osnovu poreza na dobit

Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti

Neto priliv (odliv) gotovine iz posilovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi po osnovu kamata

Prilivi po osnovu ostalih dugoroénih finansijskih plasmana
Odlivi po osnovu kratkoro&nih finansijskih plasmana

Odliv po osnovu kupovine nematerijalnih ulaganja,
nekretnina, postrojenja, opreme, investicionih nekretnina i

biologkoh sredstava

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja

NETO PRILIV / ODLIV GOTOVINE

GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine
Negativne kursne razlike po osnovu prera¢una gotovine
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA

348.488 149,380
24.484 ;
(85.885) (36.549)
(159.412) (62.794)
(223) -
(1.516) 4
(202.942) (12.462)
(77.008) 37.575
11.939 12.996
105.000 25.000

" (75.100)

(4.291) .
112.648 (37.104)
35.642 471
4.714 4.243
40.356 4.714
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1zvjeStaj o promjenama na kapitalu za period 01.01.2016. -
31.12.2016. godine

Akcijski Revalorizac. Dobitak/

kapital ___gubitak

Stanje na dan 01.01.2015. godine 400.000 - (41.330) 358.670
Efekti revalorizacije materijalnih i

nematerijalnih sredstava -
Neto dobitak/gubitak perioda

iskazan u bilansu uspjeha - -
Neto dobici/gubici perioda priznati

direktno u kapitalu . = - =
Stanje na dan 31.12.2015./

01.01.2016. god. 400.000 - 1.893 401.893
Efekti revalorizacije materijalnih i

nematerijalnih sredstava -
Neto dobitak/gubitak perioda

iskazan u bilansu uspjeha = - 88.369 88.369
Neto dobici/gubici perioda priznati
direktno u kapitalu - - -
Stanje na dan 31.12.2016. godine 400.000 - 90.262 490.262

43.223 43.223




DUIF Managment solutions d.o.o. Banja Iuka
Napomene uz finansijske izvestaje na 31. Decembar 2016. godine

1. Osnovni p()daci o drustvu

DUIF ,,Managment solutions* d.o.0. Banja Luka je pravni sliedbenik DUIF “Mikrofin invest*
d.o.o Banja Luka.

Druitvo je 17.06.2016. godine u sudu izvrsilo promjenu vlasnika, ovlaStenih lica za zastupanje
drustva i naziv iz DUIF“ Mikrofin invest“ d.o.o Banja Luka u DUIF ,,Managment solutions®
d.0.0. Banja Luka. RjeSenje suda broj 057-0-Reg-16-001173 od 17.06.2016.godine.

Dru$tvo upravlja sa $est Zatvorenih investicionih fondova koji su pravni sljedbenici Privatizaciono
investicionih fondova. Od Komisije za hartije od vrijednosti 08.07.2016. godine dobilo je dozvolu
za upravljanje za ZMIF  Balkan INVESTMENT FOND* a.d. Banja Luka, ZAIF ,BLB
PROFIT* a.d. Banja Luka , ZAIF ,BORS INVEST* a.d. Banja Luka i ZATF ,,VIB FOND a.d.
Banja Luka, a 05.08.2016 godine dozvolu za upravljanje ZMIF ,AKTTVA INVEST FOND* a.d.
Banja Luka i ZMIF ,,VB FOND* a.d. Banja Luka.

Prema RjeSenju nadleznog registarskog suda 057-0-Reg-17-000354 opisani su onivaci, Naziv i
sjediste osnivaca odnosno prebivaliste ulagaca. Osnivacki kapital ukupno iznosi 400.000,00 KM.

Rjesenjem o registraciji Okruznog privrednog suda Banja Luka broj: 057-0-Reg-17-000354 od
02.03.2017. godine kao vlasnik i lice ovlaiteno za zastupanje upisuje se Vladimir Sajatovié.

Maticni broj Drustva je: 11041582,

Sifra osnovne djelatnosti je 66.30 - Djelatnost upravljana fondovima.

JMB: 4402883170003.
Sjediste Drustva je Vidovdanska br: 33 Banja Luka

Broj zaposlenih na dan 31.12.2016. godine je 7 radnika, od ¢ega dva izvrina direktora, jedan
interni revizor, dva investiciona menadzera u operativnoj jedinici, jedan radnik zaposlen u jedinici

za kontrolu 1 jedan radnik zaposlen u jedinici za podriku.



DUIF Managrment solutions d.o.0. Banja Iuka
Napantene uz, finansijske izvjestaje na 31. Decembar 2016. godine

2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Osnove za sastavljanje finansijskih izvjestaja

Finansijski izvjeStaji Drustva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji
Republike Stpske i drugim racunovodstvenim propisima koji se primjenjuju u Republici Srpskoj.
Na osnovu Zakona o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske, pravna lica u Republici Stpskoj su
u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanije i procjenjivanje imovine i obaveza, ptihoda i
rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i objelodanjivanje finansijskih izvjestaja vise u
skladu sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izvjestaja (,Okvir®), Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS*),
odnosno Medunarodne standarde finansijskog izvjestavanja (,, MSFI*), kao i tumacenja koja su

sastavni dio standarda.

Prevod Okvira, MRS, MSFI i tumacenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenja medunarodnih standarda finansijskog
izvjestavanja primjenjuju se za petiode koji pocinju 1. januara 2009. godine ili kasnije. Medutim, do
datuma sastavljanja finansijskih izvjestaja za 2016. godinu nisu prevedene niti objavljene sve vazece

promjene u standardima 1 tumacenjima.

Prezentacija finansijskih izvjestaja

Finansijski izvjestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izvjestaja za privtedna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni
glasnik RS br. 63/16).

Finansijski izvje$taji su iskazani u konvertibilnim markama (IKM), osim ukoliko nije drugacije
navedeno. Konvertibilna marka predstavlja zvanicnu izvjestajnu valutu u Republici Stpskoj.

Raéunovodstveni metod

Finansijski izvjetaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFT ne
zahtevaju drugadiji osnov vrednovanja na nacin opisan u primjenjenim racunovodstvenim

politikama.
Naéelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvje$taji Drustva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanija.



DUIE Managment solutions d.o.o. Banja Lika 1

Napomene uz. finansijske izvjestaje na 31. Decembar 2016. godine

3. Pregled znacajnih racunovodstventh pol_itil(a

a) Prihodi i rashodi

Prihodi od izve$enih usluga priznaju se u bilansu uspjeha pod uslovom da su svi rizici i koristd
presli na kupea. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrijednosti, umanjenoj za odobrene popuste.

Poslovne prihode Drustva ¢ini provizija za upravljanje zatvorenim investicionim fondovima kojima

Drustvo upravlja, a ¢iji iznos je definisan ugovorom izmedu Drustva i fondova.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzroénosti prihoda i rashoda. Uzimaju se u obzir svi prihodi i
svi rashodi datog obracunskog petioda bez obzira na momenat naplate prihoda i momenata

placanja po osnovu rashoda.

b) Preraéunavanje strane valute

Poslovnie promjene nastale u stranoj valuti su preracunate u KM po zvanicnom kursu koji je vazio

na dan poslovne promjene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja preracunati su u KM po

zvani¢nom kursu utvrdenom za taj dan.

Nemonetatne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troska izrazenog u stranoj valuti

pretacunate su po istorijskom kursu vazecem na dan inicijalne transakcije.

Zvaniéni kursevi za LUR primjenjeni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja u KM su bili

sljededi:

Valuta 31.12.2016. 31.12.2015.;

| EUR 1,95583

c) Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troskove koji nastaju u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava. Troskovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju,
izgradnii ili izradi sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljucuju se u nabavnu vrijednost ili
cijenu kostanja tog sredstva. Ostali troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome

su nastali.



DUIL Managment solutions d.o.o. Banja Luka
Napontene uz; finansijske izvjestaje na 31. Decembar 2016. godine

3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
d) Porez na dobitak

Tekuéi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obtracunava i pla¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Stpske. Konaéni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primjenom poreske stope
od 10% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljuéuje dobitak ptikazan u zvani¢nom bilansu uspjeha koji se koriguje za
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Stepske.

Republicki propisi ne predvidaju da se poteski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova
za povrat poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

e) Primanja zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Republici Stpskoj, Drustvo je u obavezi da placa
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Drustvo je,
takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati
tim fondovima. Doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.

f) Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se priznaju samo kada je vjerovatno da ¢e od tog ulaganja priticat
ekonomske koristi i kada je nabavna vrijednost ulaganja pouzdano mjerljiva.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju prema nabavnoj vrijednosti, a amortizuju se u toku kotisnog
vijeka pri ¢emu se primenjuje linearni metod amortizacije. Amortizaciona stopa za racunarske

softvere je 0,67%.
g) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicfjalno priznaju po nabavnoj vrijednosti, odnosno po cijeni
kostanja za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrijednost ¢ini fakturna vrjjednost
uvecana za sve troSkove koje se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje

funkcionalne pripravnosti.

Nakon pocetnog ptiznavanja, nekretnina, postrojenja i opreme, nabavna vrijednost se koriguje za
kumuliranu ispravku vrijednosti po osnovu amortizacije i za eventualne kumulirane gubitke po

osnovu umanjenja vrijednosti.



DUIF Managment solutions d.o.o. Banja I ufa
Napomiene nz finansijske izvjesiage na 31. Decembar 2016. godine

3. Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izracunava primjenom linearne metode u toku
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe stedstava, uz primjenu slijedecih stopa:

Rac¢unarska oprema 15 - 50%
Namjestaj 10 %
10 -26%

Ostala oprema

Obracun amortizacije pocinje od narednog mjeseca u odnosu na mjesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se preispituju svake godine radi obracuna amortizacije
koja odrazava stvarni utro$ak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali namjeravani vijek

njihovog korisc¢enja.

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenija ili ukoliko se ne ocekuju buduce
ckonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa stedstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti) priznaju se u bilansu

uspjeha odgovarajuceg perioda.
h) Ostali dugoroéni finansijski plasmani

U ostale dugorocne finansijske plasmane spadaju: dugorocni krediti u zemlji i ostali dugorocni
finansijski plasmani. Druitvo utvrduje klasifikaciju finansijskih plasmana prilikom inicijalnog

ptiznavanja prema ugovorenim odredbama.

i) Zalihe i dati avansi

U zalihe spadaju: zalihe materijala i dati avansi. Zalihe materijala, rezervnih dijelova, inventara sa
jednokratnim otpisom procjenjuju se po nabavnoj vtijednosti, koja obuhvata fakturnu vrijednost

dobavljaca i zavisne troskove nabavke.

U slucaiu smanjenja upotrebne vrijednosti zaliha za iznos stvarno nastalog i dokumentovano,
g

smanjenja vtijednosti visi se otpis zaliha na teret rashoda.
i) Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu viijednost svoje materijalne i
nematetijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu
umanjenja vrijednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvediti eventualni gubitak. Ako nije moguée procjeniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a kojoj to

sredstvo pripada.
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3. Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
k) Finansijski instrumenti

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva uklju¢uju dugorocne finansijske plasmane, potraZivanja 1 kratkorocne
finansijske plasmane, gotovinu i gotbvinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u
neku od sljedeéih kategorija: sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, investicije koje se drze
do dospijeca, krediti (zajmovi) i potraZivanja i sredstva raspoloziva za prodaju. Klasifikacija zavisi
od svrhe za koju su sredstva ste¢ena. Drustva utvrduje klasifikaciju finansijskih sredstava prilikom

inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze ukljucuju dugoroéne finansijske obaveze, kratkorocne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkoroéne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dvije
kategorije: obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivhe kamate

Metod efektivne kamate je metod izracunavanja amortizovane vrijednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodjele prihoda i rashoda od kamate tokom odredenog perioda. Efekiivna
kamatna stopa je kamatna stopa koja tacno diskontuje buduce gotovinske isplate ili primanja
tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili, gdje je prikladno, tokom kraceg
perioda na neto knjigovodstvenu vrijednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate za duznicke instrumente, izuzev za one koji su

iskazani po fer vrijednosti kroz bilans uspjecha.
Umanjenja vrijednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja Druitvo procjenjuje da li postoje objektivai dokazi da je doslo do
umanjenija vrijednosti imovine finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava
iskazanih po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha). Obezvtjedenije finansijskih sredstava se vrsi kada
postoje objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznavanja finansijskog sredstva, procjenjeni bududi novcani tokovi sredstava

izmjenjeni.

Obezvtjedenje (ispravka vrijednosti) potraZivanja vrii se indirektno za iznos dospjelih potraZivanja
koja nisu naplaéena u odredenom petiodu od datuma dospijeca za placanje, a direktno ako je
nemoguénost naplate izvjesna i dokumentovana. Promjene na racunu ispravke vrijednosti
potrazivanja evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspjeha. Naplata otpisanih potraZivanja

knjizi se u bilansu uspjeha kao ostali prihod.
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3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Krediti (zajmovi) i potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potrazivanja sa fiksnim ili odredivim placanjima
koja se ne kotiraju na aktivnom trziStu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potraZivanja.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja vrednuju se po amottizovanoj vrijednosti, primjenom metode
efektivie kamate, umanjenoj za umanjenje vrijednosti po osnovu obezvtjedenja. Prihod od kamate
se priznaje primjenom metoda efektivne kamate, osim u slucaju kratkorocnih potraZivania, gdje

priznavanje prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

Gotovina i ekvivalenti gotovine

U gotovinu i ekvivalente gotovine spadaju: gotovinski ekvivalenti — hattije od vrijednosti, poslovni
racuni, izdvojena sredstva, akreditivi, blagajna ostala novcana sredstva i novéana sredstva cije je

koris¢enje ograniceno ili vrijednost umanjena.

Hartije od vrijednosti koje su neposredno unovcive i plemeniti metali smatraju se gotovinskim
ekvivalentima, Hartije od vtijednosti procenjuju se po nabavnoj vrijednosti a plemeniti metali
procenjuju se po vtijednosti izvedenoj iz cijena plemenitih metala na svjetskom trzistu.

Hartije od vrijednosti, depoziti po videnju i gotovina u stranoj valuti procenjuju se po srednjem
kursu strane valute na dan bilansa. Pozitivne kursne razlike evidentiraju se u korist finansijskih

prihoda a negativne na teret finansijskih rashoda.

Obaveze prema dobavljacima i druge obaveze

U obaveze prema dobavlja¢ima i druge obaveze spadaju: obaveze iz poslovanja, obaveze iz
specificnih poslova, obaveze po osnovu zarada i naknada zarada, druge obaveze, osim obaveze za

ucesce u dobitku i obaveze za porez na dodatu vrijednost.

Obaveze iz poslovanja u nacionalnoj valuti iskazuju se u neplac¢enom iznosu a u stranoj valuti

iskazuju se po srednjem kursu na dan bilansa.
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4. Znacajne racunovodstvene procjene

Sastavljanie finansijskih izvjestaja zahtijeva od rukovodstva Drustva da visi procjene i koristi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vtijednosti stedstava i obaveza 1
objelodanijivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvje$taja, kao
i prihoda i rashoda u toku izvje$tajnog perioda. Ove procjene i pretpos tavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, tekuéim i oéekivanim uslovima poslovanja 1 ostalim raspolozivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od

procjenjenih iznosa.

Najznacajnija podrudja koja od rukovodstva zahtijevaju vesenje procjene i koris¢enje pretpostavki

predstavljena su u daljem tekstu:
(a) Korisni vijek nekretnina, postrojenja i opreme

Druitvo procjenjuje preostali kotisni vijek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake
oslovne godine. Procjena korisnog vijeka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na
. y
istorijskom iskustvu sa sliénim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i

promjenama ckonomskih i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadagnia prociena razlikuje od prethodnih procjena, promijene u poslovnim knjigama
] I P Jiga
Drudtva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 , Ra¢unovodstvene politike, promjene racunovodstvenih
y
procijena i greske®. Ove procjene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na knjigovodstvenu
vtijednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuceg obracunskog

perioda.
(b) Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drutvo v pregled knjigovodstvene vrijednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procjenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrijednosti nckog sredstva. Prilikom
procjenjivanja umanjenja vrijednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generisu nezavisno
dodjeljuju se odgovarajuéoj jedinici koja generise novac. Naknadne promjene u dodjeljivanju
jedinici koja generise novac ili u vremenu novcanih tokova mogu da uti¢u na knjigovodstvenu

viijednost odnosne imovine.
(c) Ispravka vrijednosti potrazivanja

Ispravka vtijednosti sumnjivih i spornih potraZivanja se vrsi na osnovu procjenjenih gubitaka usljed
nemogucnosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procjena rukovodstva je zasnovana na starosnoj
analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i promjenama u
postoje¢im uslovima prodaje. Ovo ukljucuje i pretpostavke o buducem ponasa nju kupaca i
ocekivanoj buduéoj naplati. Promjene u uslovima poslovanja, djelatnosti ili okolnosti vezani za
odredene kupce mogu da imaju za posljedicu korekciju ispravke veijednosti sumnjivih 1 spornih

potrazivanja objelodanjene u prilozenim finansijskim izvjestaji.
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5. Prihodi od prodaje ucinaka

Prihodi od prodaje uéinaka

OIF Mikrofin Plus 26.449 145.022
ZAIF BLB Profit a.d. 90.431 -
ZMIF Balkan Investment fond a.d. 67.854 #
ZAIF VIB fond a.d. 160.406 -
ZAIF BORS Invest fond a.d. 38.985 -
ZMIF Aktiva Invest fond a.d. 44.205 -
ZMIF VB fond a.d. 29.081 -
Ukupno prihodi od prodaje uginaka: 457.411 145.022

Prihodi od prodaje ucinaka u 2016. godini u iznosu od 457.411 KM, odnose se na naknade koje
Drutvo ostvaruje za upravljanje fondovima. Ugovorom o upravljanju investicionim fondom u
skladu sa Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim fondovima (SLglasnik 82/15
od 06.10.2015.godine), godisnja naknada za upravljanje fondom koja pripada Drustvu moze da
iznosi do 3,5% ponderisane prosjecne godisnje trzi$ne vrijednosti akeija fonda.

6. ‘T'roskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni

rashodi

Tro$kovi bruto zarada 118.803

Troskovi bruto naknada ¢lanovima UO 5.224 2.322
Trogkovi bruto naknada ¢lanovima NO 53.958 -
Troskovi zaposlenih na sluzbenom putu 12.219 10.570
Trogkovi bruto ostalih liénih rashoda 2.415 -
Ukupno troskovi zarada, naknada zarada i ostali

licni rashodi: 192.619 60.706

Drustvo ima 7 stalno zaposlenth.

7. 'T'roskovi proizvodnih usluga

Tro$kovi proizvodnih usluga

Troskovi transportnih usluga 4.955 4.009
Troskovi usluga odrZavanja 1.673 6.771
Troskovi zakupa 1.329 5.316
Tro$kovi reklame | propaganda 100 200
Troskovi ostalih usluga 9.852 8.316

Ukupno troskovi proizvodnih usluga 17.909 24.612
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8. Nematerijalni troskovi (bez poreza 1 d()])r_in(')sa)

Nematerijalni troskovi (bez poreza i doprinosa)

Trogkovi platnog prometa 1.943 ' 470
Tro8kovi ¢lanarina - 79
Tro$kovi premije osiguranja 168 67
Tro&kovi neproizvodnih usluga 126.013 16.158
Troskovi reprezentacije 856 1.651
Ostali nematerijalni tro8kovi 20.105 330
Ukupno nematerijalni troSkovi (bez poreza i

doprinosa): 149.085 18.755

Troskovi neproizvodnih usluga u 2016. godini u iznosu od 126.013 KM (u 2015. godini 16.158
KM) najveéim djelom se odnose ne trofkove usluga CRHOV, usluge IKHOV, usluge berze,
notarske usluge i usluge struénog obrazovanja i usavrsavanja.

9. Troskovi poreza

Troskovi poreza

Naknada za koristenje Suma

Naknada za protiv pozarnu zastitu 188 58
Naknada za koris¢ene i zagadene vode 61 38
Komunalna i republi¢ka taksa 5.360 5.360
Ostali porezi koji terete troskovi 22 44
Ukupno finansijski prihodi: 5.960 5.611

10. Finansijski prihodi

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata na depozite kod banaka C11.911 © 12.996
Ostali kamate 28 214
Ukupno finansijski prihodi: 11.939 13.210

11. Poreski rashodi perioda

Tekuéi porez na dobit

| Dobitak/gubitak prije oporezivanja . 96.952 43223
Korekcija za poreske svrhe (11.118) (43.223)
Poreska osnovica 85.835 -
Ukupno tekuci porez na dobit: 8.583 -




DUIE Managment solutions d.o.o. Banja | ska
Naporniene ug, finansijske izpjestaje na 31. Decembar 2016. godine

12. Nematerijalna sredstva

Programi za

racunare

NABAVNA VRIJEDNOST

Nabavna vrijednost na 31.12.2015. 35.100 35.100
Nabavna vrijednost na 31.12.2016. 35.100 35.100
ISPRAVKA VRIJEDNOSTI
Ispravka vrijednosti na 31.12.2015. 15.969 15.969
Amortizacija 2.340 2.340
Ispravka vrijednosti na 31.12.2016. 18.309 18.309
Sadasnja vrijednost na dan 31.12.2015. godine 19.131 19.131
Sadasnja vrijednost na dan 31.12.2016. godine 16.791 16.791

13. Dugorocni finansijski plasmani
D16 i
DUqgoro : plas
Ostali dugoro€ni finansijski plasmani 260.100 365.100
Ukupno dugoroénih finansijskih plasmana: 260.100 365.100

Dugoroéni finansijski plasmani se odnose na depozite kod Nove banke a.d., orocene na rok do 37

mjeseci po godisnjoj kamatnoj stopi od 4%.

14. Kratkoro¢na potrazivanja

31.12,2016. . 31.12.2015.

Kratkorocna potrazivanja

Kupci — povezana pravna lica -
ZAIF BLB Profit a.d. 20.615 -
ZMIF Balkan Investment fond a.d. 11.952 -
ZAIF VIB Fond a.d. 83.846 -
ZAIF BORS Invest Fond a.d. 1.285 -
ZMIF Aktiva invest a.d. 58 -

Potrazivanja iz specifiénih poslova 11.273 12.962

Druga kratkoro&na potraZivanja 83.528 1.316

Ukupno kratkoroéna potrazivanja: 212.557 14.278

Druga kratkoroéna potrazivanja na 31. 12. 2016. godine u iznosu od 83.528 KM uglavnom se
odnose na kratkoroénu pozajmicu vlasniku po osnovu Ugovora o pozajmici od 09.12.2016. godina
u iznosu od 80.000 KM. Pozajmica je odobrena na rok od 15 mjeseci, beskamatno.
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15. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

31.12.2016. 31.12.2015.

Gotovina | gotovinski ekvivalenti u KM uKM |

Poslovni raéun MF banka a.d. 35.506 4.588
Poslovni raéun Nova banka a.d. 4.332 86
Glavna blagajna 519 40
Ukupno gotovina i gotovinski ekvivalenti: 40.356 4.714

16. Kapital

31.12.2016. 31.12,2015. |

Kapital u KM u KM

drutva sa ogranitenom odgovornogéu 400.000 400.000
Nerasporedeni dobitak 90.262 43.223
Gubitak iz ranijih godina - 41.330
Ukupno kapital: 490.262 401.893

Osnowni kapital iskazan na dan 31. decembra 2016. godine iznosi 400.000 KM i odnosi se na 100%

ulog vlasnika Vladimira Sajatovica.

17. Obaveze iz p(')sl()vanja

Obaveze iz poslovanja na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od 19.523 KM (na dan 31.
decembra 2015. godine 1.858 IKM) u potpunosti se odnose na obaveze prema dobavljacima od
kojih je najznacajniji CRHOV u iznosu od 10.409,55 KM.

18. Druge obaveze

31.12.2016. 31.12.2015. |
Druge obaveze u KM u KM
Obaveze prema ¢&lanovima NO S 5.200 “ |
Ostale obaveze 5.678 3.674
Ukupno obaveze za zarade i naknade zarada: 10.878 3.674

19. Obaveze za porez na dobit

Drustvo je u toku 2016. godine iskazalo obavezu po osnovu poreza na dobit u iznosu od 7.068

KM, $to odgovara iznosu iz Poreskog bilansa.
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20. Upravljanje finansijskim rizicima

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZzeno razlicitim finansijskim rizicima, kao $to su kreditni rizik i rizik
likvidnosti. Upravljanje finansijskim rizicima je usmjereno na minimiziranje potencijalih negativnih
efekata na finansijske performanse Drustva u uslovima nepredvidivosti kretanja na finansijskim

trziStima.

Drustvo ne koristi finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na poslovanje
obzirom da takvi instrumenti nisu u $iroj upotrebi, niti postoji organizovano trZiSte ovih

instrumenata u Republici Srpskoj.
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da duZnici nece biti u mogucnosti da dugovanja prema Drustvu izmire u
potpunosti i na vrijeme, Sto bi moglo dovesti do finansijskog gubitka Drustva. Kreditni rizik
obuhvata dugorocne finansijske plasmane, kratkorocne finansijske plasmane i potrazivanja.

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika, s obzirom da se njegova potrazivanja i

plasmani odnose na veéi broj medusobno nepovezanih kupaca.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbjeduje da u svakom
trenutku ispunjava svoje obaveze. Rizikom likvidnosti se upravlja odrzavanjem odgovarajucih
novcanih rezervi, pracenjem planiranih i stvarnih novcanih tokova i odrzavanjem adekvatnog

odnosa dospjeca finansijskih sredstava i obaveza.
Upravijanje rizikom kapitala

Upravljanje rizikom kapitala sluzi rukovodstvu Drustva da o¢uva moguénost poslovanja po
principu stalnosti poslovanija, istovremeno maksimizirajuéi prinose vlasnicima i drugim interesnim

stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduzenost, koji se izracunava kao odnos neto
zaduZenosti i ukupnog kapitala. Neto zaduzenost se obraunava tako §to se ukupne finansijske
obaveze, kratkorocne 1 dugorocne, umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupan kapital
predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduZenosti.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj adekvatnosti kapitala koji se izracunava kao razlika
ukupne imovine i ukupnih obaveza, izkazanog gubitka iz poslovanja, nerealizovanih gubitaka, kao i
otkupljenih sopstvenih akcija, odnosno udjela. Kapital ne moze biti manji od najniZeg iznosa

osnovnog kapitala u skladu sa Zakonom.
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21. Dogadaji nakon datuma bilansa

Kao sto je navedeno u napomeni 14 druga kratkorocna potrazivanja na 31. 12. 2016. godine u
iznosu od 83.528 KM uglavnom se odnose na kratkoro¢nu pozajmicu vlasniku po osnovu
Ugovorta o pozajmici od 09.12.2016. godina u iznosu od 80.000 KM. Pozajmica je vracena Drustvu

do datuma izdavanja misljenja.

22. Potencijalne obaveze

Na dan 31.12.2016. godine protiv Drustva se vodi prekesajni postupak broj 71 0 pr 240995 16 Pr
pred Osnovnim sudom u Banjoj Luci, a koji je pokrenula Komisija za hartije od vrijednosti.
Postupak je pokrenut zbog otudenja imovine Otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom
wMikrofin plus® d.o.o. ( kojim je upravljao DUIF ,,Mikrofin invest d.o.o. ciji je pravni sljedbenik

DUIF ,,Managment solutions d.o.0.).

Rukovodstvo Drustva smatra da sudski spor koji se vodi protiv Drustva nece prouzrokovati

matetijalno znacajne $tete po Drustvo.
23. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo je izvisilo usaglasavanje svojih potrazivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. decembra
2016. 1 2015. godine. U postupku usaglasavanja sa poslovnim partnerima, nisu utvrdena materijalno

znacajna neusaglasena potrazivanja i obaveze.

Odgovorno lice



