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IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Wasnicima udjela
OMIF ,VB FOND"

Mislienje

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjestaja OMIF ,VB FOND" (u daljem tekstu:
Fond) koji obuhvataju bilans uspjeha, bilans stanja na dan 31. decembra 2024. godine,
izvieStaj o promjenama neto imovine, bilans tokova gotovine za period koji se zavrSava
na taj dan, izvjestaj o finansijskim pokazateljima fonda, izvjeStaj o strukturi ulaganja,
izvjeStaj o strukturi obaveza, izvjeStaj o realizovanom i nerealizovanim dobicima i
gubicima, izvjestaj o transakcijama sa povezanim licima, kao i napomene koje sadrze
pregled znacdajnih racunovodstvenih politika i druge objasnjavajuce informacije.

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji istinito i objektivno, po
svim materijalno znacajnim pitanjima, prikazuju finansijski poloZzaj Fonda na
dan 31. decembra 2024. godine, njegovu finansijsku uspjesnost i tokove
gotovine za period koji se zavr$ava na taj dan, u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvjesStavanja (MSFI) koji su u primjeni u Republici
Srpskoj.

Osnova za misijenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu i reviziji Republike Srpske i
Medunarodnim standardima reviziie (MSR). NaSe odgovornosti u skladu sa tim
standardima su detaljnije opisane u odjeljku izvjestaja koji je naslovijen Odgovornostf
revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu s
Etickim kodeksom za profesionaine racunovode Odbora za Medunarodne eticke
standarde za racunovode (Eti¢ki kodeks), kao i u skladu sa etickim zahtjevima koji su
relevantni za nadu reviziju finansijskih izvjestaja u Republici Srpskoj i ispunili smo nase
druge eti¢ke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i Etickim kodeksom. Smatramo
da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruze osnovu za
nase mislienje.

Kljucna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, po nasem profesionalnom prosudivanju, bila
od najveteg znadaja u naSoj reviziji finansijskih izvjeStaja za tekudi period. Ova pitanja
su obradena u kontekstu revizije finansijskih izvjestaja u cjelini, kao i u formiranju naseg
misljenja o njima i mi ne izrazavamo posebno misljenje o ovim pitanjima

1. Poslovni prihodi (napomena 4)

Opis kijucnog pitanja Kako se u revizjji bavilo tim pitanjem
Fond je za period 2024. godine iskazao Na bazi uzorka izvrsili smo provjeravanje
poslovne prihode, u iznosu od 86.309 KM. osnova za priznavanje navedenih prihoda.
Od ovog iznosa 74.768 KM se odnosi na Ti postupci podrazumijevaju pregled




) 2

y VN

Vral

prihode od dividendi, a iznos od 11.541 KM
na prihode od kamata.

Fond vrsi ulaganja u razli¢ite emitente. Ta
ulaganja su klasifikovana kao finansijska
sredstva po fer vrijednosti kroz ostal
sveobuhvatni rezultat. Na osnovu
finansijskih rezultata emitenata i odluka o
raspodjeli dobiti, Fond priznaje prihode po
osnovu dividendi.

odluka o isplati dividendi pojedinih
emitenata.

Ovim pregledom smo utvrdili da kada su u
pitanju prihodi od dividendi i kamata i da
su iskazani ispravni iznosi

Takode utvrdili smo da i su iskazani
prihodi prezentovani u ispravnom
obrac¢unskom periodu.

Na osnovu sprovedenih procedura, nismo
uocili bilo kakve znadajne nedostatke u
vezi sa ovim pitanjem.

2. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva klasifikovana po fer vrijednosti kroz ostali

sveobuhvatni rezultat (Napomena 8)

Opis kijucnog pitanja

Kako se u reviziji bavilo tim pitanjem

Finansijska sredstva klasifikovana kao
finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz
ostali  sveobuhvatni rezultat  Cine
najznacajniji dio imovine Fonda (2.610.741
KM, ili 72,96% imovine).

Revalorizacione rezerve po osnovu ovih
ulaganja na dan 31.12.2024. godine, u neto
iznosu, Cine (533.660) KM.

Na osnovu izvoda o stanju portfelja kod
Centralnog registra hartija od vrijednosti i
pratee  dokumentacije, potvrdili smo
vlasnistvo nad ulaganjima.

Provijerili smo obime trgovanja hartijama u
vlasnistvu Fonda na odgovarajuéim berzama,
kao i posljednje ostvarene cijene.

Provjerili smo vrSenje usaglasavanja neto

vrijednosti imovine Fonda sa depozitarom.

Provjerili smo i potvrdili ra¢unovodstvenu
evidenciju i klasifikaciju ulaganja i sa njima
povezanih revalorizacionih rezervi.

Na osnovu sprovedenih procedura, nismo

uocili bilo kakve znadajne nedostatke u vezi
sa ovim pitanjem.

Odgovornost rukovodstva i lica oviascenih za upravijanje za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih
finansijskih izvjeStaja u skladu sa MSFI koji su u primjeni u Republici Srpskoj i za one
interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izvjestaja Fonda
koji ne sadrZe materijalno znaCajne pogresne iskaze, nastale usljed kriminalne radnije ili
greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvjestaja, rukovodstvo Drustva za upravljanje je odgovorno
za procjenu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti,
objelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i primjenu
naCela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo
namjerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu
mogucénost osim da to uradi.
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Lica ovlaSCena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa fi inansijskog
izvjeStavanja Fonda.

Odgovornost revizora za revizjju finansijskif izviestaja

Nas cilj je sticanje uvjeravanja u razumnOJ m]en o tome da finansijski izvjestaji, uzeti u
cjelini, ne sadrze materijalno zna¢ajne pogresne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje
ili greske; i lzdavan]e izvieStaja revizora koji sadrZi nase misljenje. Uvjeravanje u
razumnoj mjeri oznaCava visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavija garanciju da ce
revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvijek otkriti
materijalno pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogre$ni iskazi mogu da nastanu
usljed kriminalne radnje ili greSke i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno
ocekivati da ce oni, pojedinaéno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika
donesene na osnovu ovih finansijskih izvje§taja

Kao dio revizije u skladu sa MSR, mi primjenjujemo profesionalno prosudivanje i
odrZavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

¢ Vrdimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znacajnih pogreénih iskaza u
finansijskim izvjeStajima nastalih usljed kriminalne radnje ili greske; osmisljavamo
i obavljamo revizijske postupke koji su prikladni za te rizike i pribavljamo dovoljno
adekvatnih revizijskih dokaza da obezbuede osnovu za misljenje revizora. Rizik da
nece biti identifikovani materijalno znacajnl pogresni iskazi koji su rezultat
kriminalne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale usljed greske, zato &to
kriminalna radnja moZe da uklju¢i udruZivanje, falsifikovanje, namjerne propuste,
laZno predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

o StiCemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi
osmlsljavan}a revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u
cilju izraZavanja misljenja o efikasnosti sistema interne kontrole.

¢ VrSimo procjenu primijenjenih racunovodstvenih politika—i—u—kojoj— ‘mjeri—su
razumne racunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo
rukovodstvo.

+ Donosimo zakljucak o prikladnosti primjene nacela stalnosti kao ra¢unovodstvene
osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li
postoji materualna neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da
izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem
u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zakljuumo da postoji znaCajna neizvjesnost,
duzni smo da u svom izvjestaju skrenemo paZnju na povezana objelodanjivanja u
finansijskim izvjeStajima ili, ako takva objelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo svoje m|s|JenJe Nasi zakljucci se zasnivaju na revizijskim dokazuma
prikupljenim do datuma izvjeStaja revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi
mogu za posljedicu da imaju da Fond prestane da posluje u skladu sa nacelom
stalnosti.

+ Vrsimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrZaja finansijskih izvjestaja,
ukljuCujudi i objelodanjivanja, kao i da li su u finansijskim izvjestajima prikazane
osnovne transakcije i dogadaji na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

SaopStavamo licima ovlas¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme
revizije i znaCajne revizijske nalaze, ukljuéujuéi i sve znacajne nedostatke interne
kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.
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Takode, dostavljamo licima ovlas¢enim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa
relevantnim etickim zahtjevima u pogledu nezavisnosti i da éemo ih obavijestiti o svim
odnosima i ostalim pitanjima za koje razumno da se pretpostavi da utiCu na nasu
nezavisnost, kao i, gdje je to moguce, o povezanim mjerama zastite.

Od pitanja koja su saopsStena licima ovlas¢enim za upravijanje, mi odredujemo koja
pitanja su bila od najvece vaznosti u reviziji finansijskih izvjeStaja za tekuéi period i stoga
su klju€na revizijska pitanja. Mi opisujemo ova pitanja u izvjestaju revizora, osim ako
zakon ili regulativa iskljuuje javno objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno
rijetkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da budu ukljuceno u izvjestaj revizora,
zato Sto je razumno oCekivati da negativne posljedice budu veée nego koristi od takve
komunikacije.

Partner u angaZovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izvjestaj nezavisnog
revizora je Slobodan Luki¢, ovlaséeni revizor.

Adresa revizorskog drustva: Petra Preradovica 21, Banja Luka
Datum izvjeStaja nezavisnog revizora: 15. 4. 2025. godine

Dipektor: me Ovlaséeni revizor:
ARCIIN

ilepko Vracar g it ) Slobodan Luki¢
W YRALAUDIT ©
3 d.o.0. I
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Finansijski izvjestaji
za period od 01.01. do 31.12.2024. godine
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OMIF VB FOND"
Finansijski izviestaji 01,01 ~ 31,12,2024, godine

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(Izviestaj o ukupnom rezultatu u periodu)
od 01.01. do 31.12.2024. godine

(U KM)
, Napo-
Opi e 04, 2023,

REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI 4,

Poslovni prihodi 4.1 86.309 354.180
Prihodi od dividendi 74.768 339.568
Prihodi od kamata 11.541 14.612
Ostali poslovni prihodi

Realizovani dobitak 4.2 7.844 4.815
Realizovani dobici po osnovu prodaje HOV - -
Ostali realizovani dobici 7.844 4.815
UKUPNO REALIZOVANI PRIHODI: 94,153 358.995

Poslovni rashodi 4.3, {123.797) (117.176)
Naknada drustvu za upravljanje (123.797) (116.388)
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja - (788)
Naknada banci depozitaru - -
Ostali poslovni (dozvoljeni) rashodi fonda - -

Realizovani gubitak (373) {(353)
Realizavani gubici na oshovu od prodaje HOV (83) (58)
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika (290) (197}
Ostali realizovani gubici - (98}
UKUPNO REALIZOVANI RASHODI: (124.170) {117.529)

REALIZOVANI DOBITAK {(GUBITAK) 5. {30.017) 241.466

Finansijski prihodi - -

Finansijski rashodi - -

REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANjA 5. (30.017) 241.466

Tekuéi i odloZeni porez na dobit - -

(R)Egll.‘lEZ;\\l’ﬁ:l]E‘POBITAK (GUBITAK) POSLIJE 5 (30.017) 241.466

NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI

Nerealizovani dobici
Nerealizovani debici od HOV kroz ostali ukupni rezultat - -
Nerealizavani dobici po osnovu kursnih razlika na HOV 94 -

Nerealizovani gubici
Nerealizovani gubici od HOV kroz ostali ukupni rezultat (32.415) (62.855)
Nerealizovani gubici po osnovu kursnih raziika na HOV -

UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA (32.321) (62.855)

Ir:ngDéAANjE (SMAN;ENjE) NETO IMOVINE OD POSLOVANjA (62.338) 178.611

DOBITAK/(GUBITAK) PO UDJELU 6. (0,0875) 0,2485

Napomene na narednim stranama Cine sastavni dio

ovih finansijskih izvjestaja



OMIF VB FOND"
Finansiiski izviestaji 01.01 — 31.12.2024. godine

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o finansijskom poloZaju)
na dan 31.12.2024. godine

(v KM)
Opis Napo- 21 10,2024, 31.12.2023.
mena
UKUPNA IMOVINA 3.578.461 3.695.104
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 7 672.114 355.501
Ulaganja fonda 8. 2.610.741 3.037.691
Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ostali ukupni
rezultat 2.610.741 3.037.691
Ostala ulagania - -
PotraZivanja 9. 294.269 293.843
PotraZivanja po osnovu dividendi 294.066 293.803
PotraZivanja po osnovu datih avansa 7 7
PotraZivanja od drustva za upravljanje 196 33
AVR 1.337 8.069
OBAVEZE
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 10, 95.321 122.492
Obaveze prema drustvu za upravljanje 10.357 10.644
Obaveze po osnovu ulaganja u HoV - 25,539
Obaveze po osnovu otkupa udjela - 273
Obaveze za izlaznu naknadu 14 86
Ostale obaveze fonda 84.950 84.950
NETO IMOVINA FONDA 3.483.142 3.572.613
KAPITAL 11 3.483.142 3.572.613
Udjeli 2.333.635 2.366.778
Revalorlzaaonev-re.zerve po osnovu revalorizacije finansijskih (533.660) (501.244)
sredstava raspoloZivih za prodaju
Nerasporedeni dobitak/{(gubitak) 1.683.167 1.707.079
BROJ EMITOVANIH AKCIJA/UDJELA 712.080 718.735
NETO IMOVINA PO UDJELU/AKCIII 4,8915 4,9707

Napomene na narednim stranama &ine sastavni dio

ovih finansijskih izvjestaja



OMIF VB FOND"
Finansijski izvjestaji 01.01 — 31.12.2024. godine

1ZVIESTAJ O PROMIENAMA NETO IMOVINE
INVESTICIONOG FONDA
za period od 01.01. do 31.12.2024. godine

(U KM)

Opis Napo-— 2024 2023

P mera ’ ’
Stanje na dan 31. 12, prethodnog obracunskog perioda 3.572.613 3.426.114
Dobit/(gubitak) za period 11. (29.923) 241.466
Ostali ukupni rezultat za period 11. (32.415) (62.855)
Ukupan rezultat 11, (62.338) 178.611
Povecanje po osnovu izdatih udjela/akcija fonda -
Smanijenje po osnovu povladenja udjela/akcija fonda 11, {33.143) (45.177)
Ostale premjene 6.010 13.065
Ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine fonda (27.133) (32.112)
Stanje na dan 31. 12. tekuéeg obracunskog perioda 3.483.142 3.572.613

Broj udjela/akcija fonda u periodu

Broj udjela/akcija na pocetku perioda 718.735 725.055
Broj udjela/akeija u toku perioda -
Povuceni udjeli/akcije u toku perioda (6.655) (10.320)
Broj udjela/akcija na kraju perioda 712.080 718.735

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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OMIF VB FOND"
Finansfiski izviestaji 01.01 — 31.12.2024. godine

BILANS TOKOVA GOTOVINE
(Izviestaj o tokovima gotovine)

za period od 01.01. do 31.12.2024. godine

(u KM)
Opis 2024. 2023.
Navéani tokovi iz posfovnif aktivnosti
Prilivi od prodaje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz
ostali ukupni rezultat 785,107 211.549
Odlivi po osnovu ulaganja u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat {496.601) (593.789)
Prilivi po osnovu kamata 11.277 15.882
Prilivi po osnovu dividendi 74.481 45.764
Qdlivi po osnovu naknada drudtvu za upravijanje (125.317) (117.690)
Ostali prilivi iz operativnih aktivnosti 135.088 278.527
Ostali odlivi iz operativnih aktivnosti (35.166) (525)
Neto priliv (odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti 348.869 (160.282)
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Odlivi po osnovu povlacenja udjela/akcija (32.256) (43.323)
Neto priliv {odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja (32.256) (43.323)
Ukupni prilivi gotovine 348.869 .
Ukupni odlivi gotovine (32.256) (203.605)
NETO PRILIV (ODLIV) GOTOVINE 316.613 (203.605)
Gotovina na pocetku perioda 355.501 559.106
Pozitivhe kursne razlike po osnovu preracuna gotovine ) }
Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine } .
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 672.114 355.501

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio

ovih finansijskih izvjeStaja
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OMIF VB FOND"
Finansifski izviestaji 01.01 — 31,12,.2024, godine

1ZVIESTAJ O FINANSIISKIM POKAZATELJIMA FONDA
za period od 01.01. do 31.12.2024. godine

(u KM)

Cpis 2024, 2023,
Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji
fonda na pocetku perioda
Neto imovina fonda na pocetku perioda 3.572.613 3.426.114
Broj udjela/akcija na pocetku perioda 718.735 729.055
Vrijednost udjela na pocetku perioda 4,9707 4,6994
Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji
fonda na kraju perioda
Neto imovina fonda na kraju pericda 3.483.142 3.572.613
Broj udjela/akcija na kraju perioda 712.080 718.735
Vrijednost udjela/akeija na kraju perioda 4,8915 4,9707
Finansijski pokazatelji
Odnos rashoda i prosjecne neto imovine 0,0351 0,0335
Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjecne neto
imovine 0,0021 0,0013
Isplacent iznos investitorima u toku godine - -
Stopa prinosa na neto imovinu fonda 0,8482 6,9003

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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OMIF VB FOND"

Finansijski izviestaji 01.01 — 31.12.2024, godine

1ZVJESTAJ O STRUKTURI ULAGANjA
INVESTICIONOG FONDA
na dan 31.12.2024. godine

(v KM)
Ukupna -
, Broj Ukupna vrifednost na Uf:.esce v
Opis emitenats nabavna an vrijednosti
vrijednost . . % . imovine Fonda
izvjestavanjia
Akcije domacih izdavalaca
Redovne akcije 32 2.297.417 1.709.166 47,76%
Prioritetne akcije - - - -
Akcije zatvorenih investicionih fondova - - - -
Ukupno akcije domacdih izdavalaca 32 2297417 1.709.166 47,76%
Akcije stranih izdavalaca
Redovne akcije 13 675.256 739.015 20,65%
Akcije ZIF-ova 1 13.706 - -
Ukupno akcife stranih izdavalaca i4 688.962 739.015 20.65%
UKUPNA ULAGANJA U AKCIJE 46 2.986.379 2.448.181 68,41%
Obveznice
Ukupna Ukupna '{Jkup 4 Ucesce u
vrijednost na
Oprs nominalna  nabavna dan vijednosti
vrifednost  vrijednost ivjestavana imovine Fonda
Obveznice domacih izdavalaca
Drzavne obveznice 164.451 158.023 162.560 4,54%
Obveznice domacdih pravnih lica - - - -
Ukupno obveznice domadih o
zdavalaca 164.451 158.023 162.560 4,.54%
Obveznice stranih izdavalaca
Drzavne obveznice - - - -
Obveznice stranih pravnih lica - - - -
Ukupno obveznice stranift izdavalaca - - - -
UKUPNA ULAGANJA U OBVEZNICE 164.451 158.023 162.560 4,54%
Druge hartife od vrifednosti
Ukupna Ukupna .{Jkup " Ucesce u
vrifednost na
Opis nominalna  nabavna dan vrijedrnosti
vrifednost  vrifednost ., _ imovine Fonda
viestavania

Druge HOV domacdih izdavalaca
Trezorski zapisi

Druge HOV stranih izdavalaca
Udjeli otvorenih investicionih fondova
Ostale hartije od vrijednosti

UKUPNA ULAGANJA U DRUGE HOV

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio
ovih finansijskih izvijestaja
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1ZVIESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA

INVESTICIONOG FONDA PO VRSTAMA IMOVINE

na dan 31.12.2024. godine

(1 KM)
Redqf Opis Ukupn‘? v;rﬁgdnas{ na Qc"es'c’fe u viffednosti
braj dan izvjestavanja imovine fonda (%)

1  Akcije 2.448.181 68,41

2  QObveznice 162.560 4,54

3 Ostale hartije od vrijednosti - -

4 Depoziti i plasmani - -

5 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 672.114 18,78

6 QOstala imovina 295.606 8,26
Ukupno 3.578.462 100,00

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio

ovih finansijskih izviestaja
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STRUKTURA OBAVEZA
FONDA PO VRSTAMA INSTRUMENATA
na dan 31.12.2024. godine

(U KM)

I - REPO POSLOVI (PASIVA)

g Ucesceu  Nominalna
Kolateral ~ Nabavna  Vrijednost na obavezama  vrijednost

Pozicija - ;
ISIN vrijednost  dan bilansa fonda (%)  kolaterala

Ukupno repo poslovi

II - GARANTNI ULOG

Ucesce u

Vrijednost . Ucesce u

. Nabavna ukupnoj
Pozicija .. na dan o obavezama
vrijednost bilansa imoviny fonda (%)

fonda (%)

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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I1ZVIESTA) O REALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA)
INVESTICIONOG FONDA
na dan 31.12.2024. godine

(U KM)
Bro Ukupna Ukupna Realizovani
FProdane hartije od vrijednosti ha m] 2 nabavna  prodajina dobitak
4 viflednost  vrijednost  (gubitak)
AKCIJE
Akcije domacih izdavalaca
Redovne akcije - - - -
Akcije stranih izdavalaca
Redovne akcije 275 23.649 31.436 7.787
OBVEZNICE
Obveznice i druge duznicke HOV 235.193 803461  820.385 16.924
domacdih izdavalaca
Obveznice i druge duznicke HOV stranih i ) i
izdavalaca
Udjeli investicionih fondova
Udijeli domaéih investicionih fondova
UKUPNI REALIZOVANI DOBICI
(GUBICI) NA HOV 235.468 827.110 851.821 24.711
OTUDENJE HARTIJA OD VRIJEDNOSTI PO DRUGOM OSNOVU, OSIM PRODAJE
i . . . Ukupna Ukupna Realizovani
Cludenje HOV /zo gg’df%g 5; drugom osnovi hgfg’a nabavia prodisina dobitak
prodej 4 vrijednost  vrjjednost  (gubitak)
AKCIJE
Akcije domadih izdavalaca 162.979 4.074 - (4.074)
Akcije stranih izdavalaca - - - -
UKUPNI REALIZOVANI DOBICI 162.979 4.074 . (4.074)

(GUBICI) PO OSNOVU OTUBEN;jA

Napomene na narednim stranama Cine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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Finansijski izviestay/ 01.01 — 31.12.2024. godine

IZVIESTAJ O TRANSAKCIJAMA SA POVEZANIM LICIMA

I—ULAGANJA U POVEZANA LICA na dan 31.12.2024.

Nabavna

Red. . , , .. o Fer vrijednost Nerealizovani
br. Nazlv povezanog lica  Brojakcja  vn gzg’{]’.g“ na dan bilansa  dobitak (gubitak)
1 2 3 4 5 6
1
Ukupno:

II - PRIHODI OD POVEZANIH LICA za period od 01.01.2024. do 31.12.2024.

I Prihodi po osnovu dividendi od ulaganja u povezana lica

Red. Naziv povezanog lica Broj drZanih akcifa Divi degda/ Prihod od dividendi
br. akcija
1 2 3 4 5
1

Ukupno prihod od dividendi

I Prihodi po osnovu kamata od ulaganja u obveznice povezanih lica

Red. , . Nominalna vrijednost . v ,
br Naziv povezanoyg lica obveznica Perijod drzanja Prihod od kamate
1 2 3 4 5

1

Ukupno prihod od kamata

III - Ukupni prihedi {I+11)

II1 — ISPLATE POVEZANIM LICIMA za period od 01.01.2024. do 31.12.2024.

Iznos

Prezime i ime povezanog lica isplate Svrha isplate
DUIF ,Management Solutions® d.o.o. 125.317 Naknade Drustvu za upravljanje
Ukupno: 125.317

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVIESTAJE

1. OSNIVANJE I DJELATNOST FONDA

Otvoreni mjesoviti investicioni fond sa javnom ponudom ,VB FOND" nastao je potpunim
preoblikovanjem Zatvorenog mjesovitog investicionog fonda u preoblikovanju ,VB FOND®
a.d. Banja Luka koji je pravni sledbenik PIF ,VB FOND" a.d. Banja Luka. Otvoreni Fond
nema status pravnog subjekta te isti nije registrovan u Sudu. Upisan je samo u
Registrar fondova kod Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske broj JP-M-11.
Rjesenje KHOV RS br 01-UP-51-314-3/18 od 21.06.2018. godine.

Centralni registar hartija od vrijednosti je dana 28.07.2018. godine izvrSio registraciju
udjela ¢ime su postojeci akcionari Zatvorenog akcijskog investicionog fonda ,VB FOND"
a.d. Banja Luka postali udionicari u Otvorenom mjeSovitom investicionom fondu ,VB
FOND".

Fondom wupravlja Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,MANAGEMENT
SOLUTIONS" d.o.0. Banja Luka sa sjedistem u Banjoj Luci, Ul. Kralja Petra I
Karadordeviéa 139 Banja Luka.

Poslove depozitara u ime i za racun Fonda, obavlja Centralni registar hartija od vrijednosti
a.d. Banja Luka.

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVIESTAJA I
KORISCENJE PROCJENJIVANIA

2.1, Izjava o usaglaSenosti

PriloZzeni finansijski izvjeStaji predstavljaju finansijske izviestaje OMIF ,VB FOND" i sastavljeni
u skladu sa radunovodstvenim propisima Republike Spske.

2.2, Osnove za prezentaciju

Finansijski izvjestaji su sastavljeni za period koji se zavrsava na dan 31.12.2024. godine i
izrazeni su u konvertibilnim markama (KM). Uporedne podatke predstavljaju revidirani
finansijski izvjestaji za period koji se zavrsio na dan 31.12,2023. godine.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji RS, finansijski izvjeStaji i evidentiranje
poslovnih promjena OMIF ,VB FOND™ (u daljem tekstu: ,Fond™) su sastavljeni u skladu sa
Medunarodnim radunovodstvenim standardima (MRS} i Medunarodnim standardima
finansijskog izvjestavanja (MSFI} koji su u primjeni u Republici Srpskoj uz primjenu propisa
koji ureduju trziSte kapitala u Republici Srpskoj.

Finansijski izvjestaji Fonda su prikazani u formatu koji je propisan Pravilnikom o sadrzini i
formi finansijskih izvjestaja za investicione fondove (Sluzbeni glasnik RS 63/16 i 115/17) i
ukljuCuju sljedeée izvjestaje:

1) Bilans uspjeha investicionog fonda - Izvjestaj o ukupnom rezuitatu u periodu,

2) Bilans stanja investicionog fonda - Izvjestaj o finansijskom polozaju,

3) Izvjedtaj o promjenama neto imovine investicionog fonda,

4) Bilans tokova gotovine investicionog fonda Izvjestaj o tokovima gotovine,

5) Izvjestaj o finansijskim pokazateljima po udjelu ili akciji investicionog fonda,

6) Izvjestaj o strukturi ulaganja investicionog fonda,

7) Izvjestaj o strukturi imovine investicionog fonda po vrstama imovine,
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8) Struktura obaveza investicionog fonda po vrstama instrumenata,

9) Izvjestaj o realizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda,

10) Izvjestaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda i
11) Izvjestaj o transakcijama sa povezanim licima.

S obzirom na specifi¢nost poslovanja investicionih fondova, pri izradi finansijskih izvjestaja,
pored opstih zakona koji regulidu pitanje raunovodstva, primijenjeni su sljededi zakoni i
podzakonski akti:

Zakon o investicionim fondovima

Zakon o trZistu hartija od vrijednosti

Zakon o privrednim drustvima

Pravilnik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obracunu neto vrijednosti
imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda

+ Pravilnik o obavljanju poslova banke depozitara investicionih fondova

¢+ Pravilnik o kontnom okviru i sadrZini raCuna u kontnom okviru za investicione fondove.

2.3. Standardi i tumacenja primijenjeni u pripremi FI

U skladu sa Zakonom, pravna lica u Republici Srpskoj treba da sastave i prezentuju
finansijske izvestaje u skladu sa relevantnim zakonskim i profesionalnim regulativama, koje
podrazumijevaju Medunarodne racunovodstvene standarde (IAS), Medunarodne standarde
finansijskog izvjestavanja (IFRS), Medunarodnog standarda finansijskog izvjeStavanja za
male i srednje entitete (MSFI za SME), Kodeks etike za profesionalne racunovode i prateda
uputstva, objadnjenja i smjernice koje donosi Odbor za medunarodne racunovodstvene
standarde (JIASB) i sva prateca uputstva, objasnjenja i smjernice koje donosi Medunarodna
federacija raCunovoda (IFAC).

Radunovodstveni i revizijski standardi su standardi, uputstva, objasnjenja, smjernice i nacela
definisani zakonom, objavljeni od profesionainog udruzenja u saradnji sa Ministarstvom
finansija.

Upravni odbor Saveza racunovoda i revizora Republike Srpske je 9. novembra 2020. godine
donio Odluku o utvrdivanju i objavljivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog
izvjeStavanja (MSFI) iz 2021. godine. Prema ovoj Odluci, MSFI iz 2021. godine se obavezno
primjenjuju za finansijske izvjestaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2023. godine ili
kasnije.

Promjene u Medunarodnim stanardima finansijskog izvjeStavanja, Medunarodnim
raéunovodstvenim standardima, tumadenjima, kao i novousvojeni standardi i tumacenja
izdate nakon 1. januara 2019. godine nisu objavljeni i usvojeni u Republici Srpskoj. U skladu
sa ovim, ove promjene i novousvojeni standardi nisu primijenjene u sastavljanju prilozenih
finansijskih izvjeStaja.

Uzimajudi u obzir potencijalne materijalne efekte koje odstupanja racunovodstvenih propisa
Republike Srpske od MSFI i MRS mogu imati na fer prezentaciju finansijskih izvjestaja Fonda,
prilozeni finansijski izvjeStaji se ne mogu smatrati pripremljenim u punoj saglasnosti sa MSFI.

Rukovodstvo Drustva ocjenjuje na osnovu trenutno raspoloZivih informacija da primjena
MSFI i tumacenja na snazi u tekucem periodu koji jos uvijek nisu zvanino prevedeni i
objavljeni u Republici Srpskoj te standarda i tumacenja koji jos uvijek nisu stupili na snagu
nece imati znacajan uticaj na finansijske izvjestaje Fonda.
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Novousvojeni standardy, revizije i interpretacije standarda na spazi koji su u zvanicnoj
primjeni u Republici Srpskoj

Sljededi standardi, izmjene standarda i tumacenja izdati od strane IASB odnosno IFRIC su
trebali da budu primijenjeni u pripremi finansijskih izvjeStaja za periode koji su poceli nakon
1. januara 2020. godine:

» MSFI 16 ,Lizing" (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2021. godine);

s Izmjena MSFI 9 ,Finansijski instrument™, MRS 39 ,Finansijski instrumenti: priznavanje
i mjerenje, MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: objavljivanja®, MSFI 4 ,Ugovori o
osiguranju® i MSFI 16 ,Najmovi*- Reforma referentne kamatne stope — faza 2 (na
snhazi za godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2021);

+ Koncesije za iznajmljivanje u vezi sa COVID-19 nakon 30. juna 2021. godine (Izmjene
MSFI 16) (na snazi za godisnje periode koji pocinju 01. aprila 2021);

» Reforma referentne kamatne stope, faza 2 (dopune MSFI 9, MRS 39, MSFI 7, MSFI 4 i
MSFI 16) (na snazi za godisSnje periode koji podinju na ili nakon 1. januara 2021.
godine).

¢ Godisnja unapredenja MSFI ,Ciklus 2018-2020" - MSFI 1, MSFI 9 i MRS 41,
objavljena od strane IASB-a u septembru 2020. godine (na snazi za godisnje periode
koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine);

« Izmjene MSFI 3 zbog usaglasavanja sa novim Okvirom za finansijsko izvjestavanje (na
snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine);

Novousvojeni standardi, revizije f interpretacije standarda koji nisu stupifi na snagu

Sljededi standardi, izmjene standarda i tumacenja izdati su od strane IASB odnosno IFRIC do
dana usvajanja ovih finansijskih izvjestaja, ali jos nisu stupili na snagu, niti je objavljen njihov
prevod od strane Ministarstva finansija, te nisu primijenjeni prilikom pripreme ovih
finansijskih izvjestaja:

» MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju®, ukljuujuci izmjene MSFI 17 (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2027. godine);

+ Izmjene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izviestaja® - Klasifikacija obaveza na
kratkorocne i dugoroc¢ne (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2023. godine);

¢ Izmjene MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema™ - Prihodi prije namjeravane
upotrebe (na snazi za godisnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. januara 2022.
godine);

» Izmjene MRS 37 ,Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina®™ — Stetni
ugovori — Troskovi ispunjenja ugovora (na snazi za godisnje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. januara 2022. godine);

+ Izmjene MSFI 3 ,Poslovna spajanja” — Reference na konceptualni okvir s izmjenama i
dopunama MSFI 3 (na snazi za godisnje periode koji pofinju na dan ili nakon 1.
januara 2022. godine);

» Izmjene MSFI 4 ,Ugovori o osiguranja® - ProduZenje privremenog izuzeca od
primjene MSFI 9 (datum isteka privremenog izuze¢a od MSFI 9 produzen je na
godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023.); Izmjene MSFI 10
JKonsolidovani finansijski izvjestaji® i MRS 28 ,Ulaganja u pridruzena drustva i
zajednicke poduhvate® — Prodaja ili doprinos imovine izmedu investitora i njegovog
pridruzenog drustva ili zajednickog poduhvata i dalje izmjene i dopune (datum
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stupanja na snagu odloZzen na neodredeno vrijeme do okoncanja istrazivackog
projekta o kapitalnoj metodi),

+ Izmjene i dopune razliCitih standarda zbog ,Poboljsanja MSFI-jeva (ciklus 2018-
2020.)" koji proizilaze iz godiSnjeg projekta poboljSanja MSFI-jeva (MSFI 1, MSFI 9,
MSFI 16 i MRS 41) prvenstveno radi uklanjanja nedosljednosti i pojasnjavanja
formulacija (Izmjene MSFI 1, MSFI 9 i MRS 41 na snazi su za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2022. godine).

+ Izmjene MRS 1 u vezi sa objavljivanjem raCunovodstvenih politika u finansijskim
izviestajima entiteta (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2023. godine) i

» Izmjene MRS 8 u vezi sa definicijom racunovodstvenih procjena (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine).

2.4. Koriscenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtjeva od rukovodstva koriséenje najboljih mogudih
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i
obaveza i objelodanjivanje potencijalnih sredstava i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvieStaja, kao i prihoda i rashoda u toku izviestajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke
su zasnovane na informacijama raspolozZivim na dan sastavljanja finansijskih izviestaja, a
buduci stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih iznosa.

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Realizovani prihodi i rashodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od dividendi, prihode od kamata i amortizacije premije
(diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom dospijeca i ostaie poslovne prihode.

Realizovani dobitak obuhvata realizovane dobitke po osnhovu prodaje hartija od vrijednosti,
realizovane dobitke po osnovu kursnih razlika i ostale realizovane dobitke.

Prihodi od dividendi se evidentiraju kad se ostvari pravo na dividendu, a ako je |spiata
povezana sa visokim rizikom, tada se priznaju u trenutku naplate.

Prihodi od kamata i amortizacije premije (diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom
dospijea predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu duzni¢kih hartija od
vrijednosti i po osnovu depozita.

Ostali poslovni prihodi podrazumijevaju ostale poslovne prihode koji nisu sadrzani u naprijed
navedenim prihodima.

Poslovni rashodi se evidentiraju u trenutku njihovog nastanka i sastoje se od naknade
Drustvu, troskova kupovine i prodaje ulaganja, rashoda po osnovu kamata, naknade
depozitaru, rashoda po osnovu poreza i ostalih poslovnih rashoda Fonda.

Svi troskovi koji se mogu obracunati na teret imovine Fonda definisani su zakonom.

Provizija za upravljanje koju Drustvo obraCunava Fondu obracCunava se svakog dana
primjenom odgovarajuéeg procenta u odnosu na neto imovinu koji je u skladu sa zakonom, a
naveden je u Prospektu Fonda.

Drustvo mjesecno fakturiSe Fondu naknadu za svoje upravljanje.
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Depozitar kontroliSe obra¢un koji je Drustvo napravilo, potvrduje ga i odgovoran je za
tacnost.

Realizovani gubitak obuhvata realizovane gubitke na prodaji hartija od vrijednosti,
realizovane gubitke po osnovu kursnih razlika i ostale realizovane gubitke.

Realizovani dobici i gubici od prodaje ulaganja

Realizovani dobitak od prodaje ulaganja se iskazuje ako se prodaja izvrsi po cijenama koje su
viSe u odnosu na nabavnu vrijednost ulaganja. U obrnutom sluéaju bi¢e evidentiran
realizovani gubitak.

Prilikom knjigovodstvenog evidentiranje prodaje ulaganja, isknjizavaju se i svi pripadajudi
nerealizovani dobici i gubici koji se odnose na to ulaganje, bilo da su iskazani na racunima
uspjeha ili u revalorizacionim rezervama. Oni prodajom postaju realizovani i ukljucuju se u
obracun ukupnog dobitka ili gubitka ostvarenog prodajom ulaganja iz portfelja.

Ostali prihodi i rashodi se knjize po nalelu uzrocnosti.
Nerealizovani dobici i gubici

Procmjene fer vrijednosti se evidentiraju na kontima ispravke vrijednosti i nerealizovanih
dobitaka, odnosno gubitaka za hartije od vrijednosti koje su klasifikovane po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha, odnosno ispravke vrijednosti i revalorizacionih rezervi za hartije
klasifikovane kao raspoloZive za prodaju.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti sastoje se od sredstava u domacoj i stranoj valuti na
racunima kod domacih poslovnih banaka, kao i neposredno unovcive hartije od vrijednosti
koje prati beznacajan rizik smanjenja vrijednosti.

Ulaganja Fonda

Klasifikacija i vrednovanje ulaganja Fonda u dozvoliene oblike imovine vrsi se u skladu sa
vazecim zakonskim propisima i MRS/MSFI.

Odluku o klasifikaciji finansijskih sredstava u zavisnosti od vrijednosti investicije donosi
organizaciona jedinica Drustva — Front Office ili Uprava Drustva.

Ulaganja Fonda mogu biti klasifikovana kao:

» Finansijska sredstva koja se odmjeravaju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha,

+ Finansijska sredstva koja se odmjeravaju po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat
ili

» Finansijska sredstva koja se odmjeravaju pe amortizovanoj vrijednosti.

Finansijska sredstva mogu da se odmjeravaju po amortizovanoj vrijednosti ako su ispunjena
oba navedena uslova:

+ Finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela &iji je cilj drzanje finansijskog
sredstva radi naplate ugovornih tokova gotovine i

» Uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine
koji su iskljudivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice.

Finansijsko sredstvo se odmjerava po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat ako su
ispunjena oba sljedeca uslova:

» Finansijsko sredstvo se drZi u okviru poslovnog modela ciji cilj se postize naplatom
ugovornih tokova gotovine i prodajom finansijskih sredstava i
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+ Uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine
koji su iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice.

Finansijsko sredstvo se odmjerava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha osim ukoliko se ne
odmjerava po amortizovanoj vrijednosti ili po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat.

Sva ulaganja Fonda na dan 31.12.2024. godine su klasifikovana kao finansijska sredstva koja
se odmjeravanju po fer vrijednosti kroz ostali sveobuhvatni rezultat.

Depoziti i plasmani

Fond mozZe ulagati u depozite i plasmane kod domacih banaka, kao i plasmane po osnovu
obrnutih repo poslova, nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim placanjima
kojima se ne trguje na aktivnom trzistu i drugo.

Imovina koja se stiCe u stranoj valuti, prilikom pocetnog priznavanja preracunava se u KM po
srednjem kursu Centralne banke BiH vaZze¢em na dan transakcije.

PotraZivanja

Potrazivanja Fonda obuhvataju potraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrijednosti,
potradivanja po osnovu kamata na depozite i duznicke hartije od vrijednosti koje se nalaze u
portfelju Fonda, potraZivanja po osnovu dividendi, datih avansa i potraZivanja od Drustva.

Obaveze

Dugorocne i kratkorocne obaveze proistekle iz finansijskih i poslovnih transakcija
odmjeravaju se po amortizovanoj vrijednosti.

Obaveze u stranoj valuti procjenjuju se po srednjem kursu strane valute na dan bilansa.
Vrednovanje i procjena vrijednosti ulaganja

Procjena vrijednosti ulaganja vrsi se pojedinacno za svaku hartiju od vrijednosti u skladu sa
MRS i MSFI.

Ukoliko je zakonskim i podzakonskim aktima, koje donosi regulatorni organ, propisano
drugacdije, primjenjivace se ti propisi koji su obvezujudi.

Odluku o procjeni finansijskih sredstava donosi Uprava Drustva.

Neto imovina Fonda

Neto imovina Fonda dobije se kada se od ukupne imovine oduzmu ukupne obaveze Fonda.
Vrijednost neto imovine za Fond izraCunava se dnevno.

Vrijednost imovine i obaveza, vrijednost neto imovine i neto imovine po akciji Fonda
izraCunava se u operativnoj jedinici Drustva Back Office u ¢ijem sastavu je i raCunovodstvo
Fonda, a kontrolise je i potvrduje Depozitar.

Porezi

Otvoreni investicioni fond nema status pravnog lica, te stoga nema obavezu obracunavanja i
placanja poreza na dobit u skladu sa relevantnim zakonskim propisima u Republici Srpskoj.

24



OMIF VB FOND"
Finansifski izvjestaji 01.01 — 31.12.2024. godine

4. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI

4.1, Poslovni prihodi
(v KM)
Opis 2024, 2023.
Prihodi od dividendi 74.768 339.568
Prihodi od kamata 11.541 14.612
Ostali poslovni prihodi -
Ukupno poslovni prihodi 86.309 354.180
Pregled prihoda od dividendi dat je u sljededoj tabeli:
Emitent 2024. 2023,

Telekom Srpske a.d. Banja Luka 36.693 44,187
Elektro Doboj a.d. Doboj 18.617 -
OMV AG 6.831 -
Crnogorski telekom a.d. Podgorica 2.714 1.138
Unilever Plc 2.713 -
Banco Santander, S.A. 2.073 -
BH telekom d.d. Sarajevo 1.942 -
AXA SA 1.017 -
Johnson & Johnson Fr 959 -
Gas Promet a.d. Istocno Sarajevo-Pale 538 439
Visa inc 319 -
Microsoft Corporation 297 -
Meta Platforms Inc 32 -
Alphabet Inc 23 -
Hidroelektrane na Vrbasu a.d. - 293.804
Ukupno poslovni prihodi 74.768 339.568

4.2,

Realizovani dobici

Realizovani dobici perioda u iznosu od 7.844 KM (2023. godine 4.815 KM), odnose se na neto
iznos dobitaka od prodaje vlasnic¢kih hartija od vrijednosti.

4.3. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi u 2024. godini su iznosili 123.797 KM (u 2023. godini 117.176 KM} i, u
potpunosti se odnose na rashode po osnovu naknada drustvu za upravijanje. Naknada
drustvu za upravljanje se obradunava svakog dana po godiSnjoj stopi od 3,5% na neto
vrijednost imovine fonda $to je regulisanano Prospektom fonda i Zakonom o investicionim
fondovima.
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5. REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK

(u KM)

Opis 2024. 2023,
Poslovni prihodi 86.309 354.180
Realizovani dobitak 7.844 4.815
Finansijski prihodi - -
Ukupno realizovani prihodi 94.153 358.995
Poslovni rashodi (123.797) (117.176)
Realizovani gubitak (373) (353)
Finansijski rashodi - -
Ukupno realizovani rashodi (124.170) (117.529)
UKUPNO (30.017) 241.466

. DOBITAK/(GUBITAK) PO UDJELU

Opis 2024. 2023.
Povecanje/(smanjenje) neto imovine fonda (62.338) 178.611
Ukupan broj udjela 712.080 718.735
UKUPNO DOBITAK PO UDJELU (0,0875) 0,2485

7. GOTOVINA

Fond je na dan 31.12.2024. godine iskazao gotovinu u iznosu od 672.114 KM (31.12.2023.
godine 355.501 KM) koja se odnosi na sredstva na ra¢unu kod Nova banka a.d. Banja Luka,
u iznosu od 623.068 KM i sredstva na racunu kod Raiffeisen bank d.d. Sarajevo, u iznosu od

39.986 KM, te sredstva na deviznom racunu, u iznosu od 9,060 KM.

8. ULAGANJA FONDA
Ulaganja Fonda na dan 31.12.2024. godine se odnose na:

(U KM)
Obis 31.12.2024. 31.12.2023.
Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ostali
sveobuhvatni rezultat 2.610.741 3.037.691
Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti - -
UKUPNO 2.610.741 3.037.691

Ulaganja Fonda su klasifikovana kao finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ostali
sveobuhvatni rezultat, na dan sastavijanja finansijskin izvestaja, u skladu sa MSFIL
Klasifikacija finansijskih sredstava se vr3i na osnovu odluka Drustva za upravlianje.
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Najznacajnija ulaganja u hartije od vrijednosti klasifikovane po fer vrijednosti kroz ostali
svecbuhvatni rezultat na dan 31.12.2024. godine odnose se na:

Fer T ,
Naziv emitenta Ozfg{;a vrijednost irﬁo %2%%;
31.12.2024.
Akcije
Telekom Srpske a.d. Banja Luka TLKM-R-A 616.010 17,21%
Hidroelektrane na Vrbasu a.d.
Mrkonji¢ Grad HELV-R-A 414.446 11,58%
Poste Srpske a.d. Banja Luka POST-R-A 120.815 3,38%
Vodovod a.d. Banja Luka VDBL-R-A 105.839 2,96%
Hidroelektrane na Drini a.d.
Visegrad HEDR-R-A 102.240 2,86%
Ostali emitenti 1.088.831 30,42%
Ukupno akcije 2.448.181 68,41%
Obveznice
Drzavne obveznice 162.560 4,55%
Ukupno obveznice 162.560 4,55%
UKUPNO 2.610.741 72,96%
9. POTRAZIVANjA FONDA
(U KM)
Opis 31.12.2024. 31.12.2023.
PotraZivanja po osnovu dividendi 294.066 293.803
Potrazivanja po osnovu datih avansa 7 7
PotraZivanja od drustva za upravljanje 196 33
Ukupno potraZivanja 294.269 293.843

10. OBAVEZE FONDA
Struktura obaveza Fonda sa stanjem na dan 31.12.2024. godine je data u sljedecoj tabeli:

Opils 31,12.2024. 31.12.20253.
Obaveze prema drustvu za upravljanje 10.357 10.644
Obaveze po osnovu ulaganja u HoV - 25.539
Obaveze po osnovu otkupa udjela - 273
Obaveze za izlaznu naknadu 14 86
Ostale chaveze fonda 84.950 84.950
Ukupno obaveze Fonda 95.321 122.492

Ostale obaveze fonda od 84.950 KM su obaveza po osnovu uplata za akcije Prometa a.d.
Prnjavor po sporazumu za vansudsko poravnanje po osnovu obaveze za preuzimanje akcija.
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11. KAPITAL FONDA

(v KM)
Opis 31.12.2024. 31.12.2023.

Osnovni kapital - udjeli OMIF 2.333.635 2.366.778
Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije
finansijskih sredstava klasifikovanih po fer (533.660) (501.244)
vrijednosti kroz ostali sveobuhvatni rezultat

Nerasporedeni dobitak ranijih godina 1.713.090 1.465.613

Nerasporedeni dobitak/(gubitak) tekuce godine (29.923) 241.466
Ukupno nerasporedeni dobitak 1.683.167 1.707.079
Ukupno kapital 3.483.142 3.572.613

Neto imovina fonda jednaka je kapitalu fonda 3.483.142 KM (31.12.2023. 3.572.613 KM).
Neto imovina fonda po udjelu na dan 31.12.2024. godine iznosi 4,8915 KM (31.12.2023.
godine iznosi 4,9707 KM).

11.1. REVALORIZACIONE REZERVE PO OSNOVU FINSNSIJISKIH
SREDSTAVA KLASIFIKOVANIH PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALI
SVEOBUHVATNI REZULTAT

Revalorizacione rezerve na dan 31.12.2024. godine odnose se na nerealizovane promjene u
fer vrijednosti ulaganja klasifikovanih po fer vrijednosti kroz ostali sveobuhvatni rezultat.

11.2. NERASPOREDENI DOBITAK/(GUBITAK)

Nerasporedeni dobitak Fonda na dan 31.12.2024. godine u iznosu od 1.683.167 KM odnosi
se na gubitak tekuée godine (29.923 KM) i dobitak ranijih godina 1.713.090 KM.

12. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

| skladu sa odredbama Zakona o investicionim fondovima pod povezanim stranama (licima)
se smatraju:

a) akcionar ili grupa akcionara koji djeluju zajednicki, odnosno wiasnik poslovnog
udjela ili grupa vlasnika poslovnih udjela koji djeluju zajednicki, a posjeduju vise od
10% akcija ili udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduju
manji procijenat od navedenog, mogu uticati, direktno ili indirektno, na odluke koje
donosi takav subjekt;

b) svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje, direktno ili indirektno, vise od 10%
akcija ili udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduje maniji
procijenat od naznacenog, moze uticati direktno ili indirektno na odiuke koje
donosi takav subjekt;

c) svako fizicko lice ili lica koja mogu, direktno ili indirektno, uticati na odluke subjekta,
a narodito:
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1) &lanovi uze porodice (bracni supruznik ili lice sa kojim Zivi u vanbragnoj
zajednici, djeca ili usvojena djeca i lica koja su pod starateljstvom tog
lica);

2) élanovi uprave ili nadzornog odbora i ¢lanovi uze porodice tih lica; ili
3) lica zaposlena na osnovu ugovora o radu sa posebnim uslovima sklopljenog
sa subjektom u kojem su zaposlena kao i Clanovi uze porodice tih lica.

Osim navedenog, Zakonom je definisano da su povezana lica fonda: druStvo za upravljanje,
banka depozitar, advokat odnosno advokatska kancelarija, revizor i poreski savjetnik koji se
nalaze u ugovornom odnosu pe osnovu pruzanja usluga fondu, kao i svako drugo lice koje je
u prethodne dvije kalendarske godine zakljucilo ugovor o obavijanju usluga za potrebe
fonda.

U narednoj tabeli dat je pregled transakcija sa povezanim licima (isplate):

Povezano lice Iznos isplate Iznos isplate

2024. 2023.
DUIF ,,Management Sclutions® 125.317 117.690
Ukupno: 125.317 117.690

13. POSEBNI PODACI OBJAVLJENI U SKLADU SA ZAKONOM

U skiadu sa &lanom 175. Zakona o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik RS br. 92/2006,
82/2015, 94/2019 i 64/2024), polugodisnji i revidirani godisnji izviestaji Fonda moraju
sadrzavati dodatne informacije, pored vec objavljenih:

Pokazatelj ukupnih troskova za obraéunski period;

Pregled transakcija sa berzanskim posrednicima;

Pregled kretanja vrijednosti imovine fonda;

Broj emitovanih udjela na pocetku i na kraju obracunskog perioda;

Cijenu po udijelu na poCetku i na kraju obracunskog perioda;

Najvisu i najnizu vrijednost imovine fonda i cijenu po udjelu u fondu unutar istog

obracunskog perioda za proteklih pet kalendarskih godina;

+ IzvjeStaj uprave sa obrazlozenjem poslovnih rezultata fonda, promjena u portfelju i
planirane strategije ulaganja u nastupajuc¢em periodu;

» Uporedni pregled poslovanja u protekle tri kalendarske godine.
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14. POKAZATELj UKUPNIH TROSKOVA
Clanom 97 Zakona, propisana je formula za izracunavanje pokazatelja ukupnih troskova

otvorenog investicionog fonda.

Ukupna naknada za upravijanje + ukupni iznos
svih ostalih tro$kova iz Elana 94. zakona,
osim tro§kova u vezi sa sticanjem i prodajom imovine

i trodkova poreza na imovinu ili dobit

x 100

Prosjetna godi$nja neto vrijednost imovine

123.797

3542073 < 100

Pokazatelj ukupnih troskova za 2024. godinu iznosi 3,50 % (2023. godine 3,50%).

15. BERZANSKI POSREDNICI

U izvjedtajnom periodu Fond je vrSio transakcije prodaja hartija od vrijednosti na domacem
tristu posredstvom sljdecih brokerskih kuca:

Vrijednost transakcija
01.01.-31.12.2023.

Placena provizija
01.01.-31.12.2023.

Naziv berzanskog
posredika exo o lznosu  Ucesce provizije u
Iznosu KM Ucesceu % KM vrifednosti akcija
Monet broker a.d. Banja
Luka 581.704 70,23% 1.383 0,24%
Raiffeisen broker 246.527 29,77% 1,425 0,58%
UKUPNO 828.231 100% 2.808 0,34%
Vrijednost transakcija Placena provizija
Naziv berzanskog 01.01.-31.12.2024. 01.01.-31.12.2024.
posredpika e i o, Iznosu  Ucesce provizije u
Iznos u KM Ucesce u % M vrijednosti akciia
Monet broker a.d. Banja
Luka 235.917 37,11% 626 0,27
Raiffeisen broker 399,799 62,89% 2.599 0,65
UKUPNO 635.716 100,00% 3.225 0,51
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16. KRETANjE VRIJEDNOSTI IMOVINE FONDA
IzvijeStaj o najvisoj i najnizoj vrijednosti imovine fonda dat je u sljedeoj tabeli:

(1 KM)
2024, 2023, 2022,
NajniZa vrijednost neto imovine Fonda 3.459.182 2.915.135 3.264.645
NajviSa vrijednost neto imovine Fonda 3.767.403 3.712.920 3.536.607
NajniZa vrijednost neto imovine po udjelu 4,8257 4,0459 4,4365
NajviSa vrijednost neto imovine po udjelu 5,2436 5,1598 4,8122
17. UPOREDNI PREGLED POSLOVANjA
Uporedni pregled poslovanja u periodu od protekle tri godine je dat u sljedecoj tabeli:
Opis 31.12.2024. 31.12.2023. 31.12.2022.

Vrijednost neto imovine 3.483.142 3.572.613 3.426.114

Vrijednost neto sredstava po udjelu 4,8915 4,9707 4,6994

Pokazatelj ukupnih troskova 3,50% 3,50% 3,43%

18. SUDSKI SPOROVI
Prema saznanjima rukovodstva Drustva, protiv Fonda se ne vodi nijedan postupak.

Fond nije pokrenuo nijedan sudski spor.
19. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Fond zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranitenom periodu u predvidivoj buducnosti, kako bi oCuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciliem da smanji troskove kapitala, a vlasnicima obezbijedi vecu vrijednost udjela.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Fonda je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima, kao Sto su kreditni rizik, rizik
likvidnosti, trzisni i devizni rizik. Upravljanje finansijskim rizicma je usmjerenc na
minimiziranje potencijalih negativnih efekata na finansijske performanse Fonda u uslovima
nepredvidivosti kretanja na finansijskim trzistima.

Trzisni rizik

Tryiéni rizik se odnosi na rizik da odredene promjene trzisnih cijena, kao Sto su promjene
kurseva stranih valuta i promjena kamatnih stopa, mogu da uticu na visinu prihoda Fonda ili
vrijednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trziSnim rizicima jeste da
se upravlja i kontroliSe izloZenost trzidnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz
optimizaciju prinosa Fonda.
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