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I1ZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Wasnicima udjela
OAIF BORS INVEST FOND

Misljenje

Izvrsili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvijestaja OAIF ,BORS INVEST FOND" (u
daljem tekstu: Fond) koji obuhvataju bilans uspjeha, bilans stanja na dan 31. decembra
2025. godine, izvjeStaj o promjenama neto imovine, bilans tokova gotovine za period koji
se zavr$ava na taj dan, izvjeStaj o finansijskim pokazateljima fonda, izvjestaj o strukturi
ulaganja, izvjeStaj o strukturi obaveza, izvjeStaj o realizovanom i nerealizovanim
dobicima i gubicima, izvjeStaj o transakcijama sa povezanim licima, kao i napomene koje
sadrze pregled znacajnih raunovodstvenih politika i druge objasnjavajuce informacije.

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji istinito i objektivnho, po
svim materijalno znaéajnim pitanjima, prikazuju finansijski polozaj Fonda na
dan 31. decembra 2025. godine, njegovu finansijsku uspjesnost i tokove
gotovine za period koji se zavrSava na taj dan, u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvjestavanja (MSFI) koji su u primjeni u Republici
Srpskoj.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske i
Medunarodnim standardima revizije (MSR). Nase odgovornosti u skladu sa tim
standardima su detaljnije opisane u odjeljku izvjestaja koji je naslovljen Odgovornosti
revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu s
Etickim kodeksom za profesionalne racunovode Odbora za Medunarodne eticke
standarde za ra¢unovode (Eticki kodeks), kao i u skladu sa etickim zahtjevima koji su
relevantni za nadu reviziju finansijskih izvjeStaja u Republici Srpskoj i ispunili smo nase
druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i Etickim kodeksom. Smatramo
da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruze osnovu za
naSe misljenje.

Kljucna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, po nasem profesionalnom prosudivanju, bila
od najveéeg znadaja u na$oj reviziji finansijskih izvjestaja za tekuci period. Ova pitanja
su obradena u kontekstu revizije finansijskih izvjeStaja u cjelini, kao i u formiranju naseg
misljenja o njima i mi ne izrazavamo posebno misljenje o ovim pitanjima

1. Poslovni prihodi (napomena 4)

Opis kijucnog pitanja Kako se u reviziji bavilo tim pitanjem

Fond je za period 2025. godine iskazao Na bazi uzorka izvrSili smo provjeravanje
poslovne prihode, u iznosu od 45.263 KM i, u | osnova za priznavanje navedenih prihoda.
iznosu od 32.954 KM se odnose na prihode | Ti postupci podrazumijevaju pregled
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od dividendi, a u iznosu od 12.309 KM na
prihode od kamata.

Fond vrsi ulaganja u razliite emitente. Ta
ulaganja su klasifikovana kao finansijska
sredstva po fer vrijednosti kroz ostali
sveobuhvatni rezultat. Na osnovu finansijskih
rezultata emitenata i odluka o raspodijeli
dobiti, Fond priznaje prihode po osnovu
dividendi.

odluka o isplati dividendi pojedinih
emitenata.

Ovim pregledom smo utvrdili da kada su u
pitanju prihodi od dividendi i kamata i da
su iskazani ispravni iznosi

Takode utvrdili smo da li su iskazani
prihodi prezentovani u ispravnom
obracunskom periodu.

Na osnovu sprovedenih procedura, nismo
uocili bilo kakve znacajne nedostatke u
vezi sa ovim pitanjem.

2. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva klasifikovana po fer vrijednosti kroz ostali

sveobuhvatni rezultat (napomena 8)

Opis kijucnog pitanja

Kako se u reviziji bavilo tim pitanjem

Finansijska sredstva klasifikovana kao
finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz
ostali sveobuhvatni rezultat ¢ine najznacajniji
dio imovine Fonda (3.048.125 KM, ili 86,26%
imovine).

Revalorizacione rezerve po osnovu ovih
ulaganja na dan 31.12.2025. godine, u neto
iznosu, Cine 775.434 KM.

Na osnovu izvoda o stanju portfelja kod
Centralnog registra hartija od vrijednosti i
prateCe  dokumentacije, potvrdili  smo
vlasnistvo nad ulaganjima.

Provijerili smo obime trgovanja hartijama u
vlasniStvu Fonda na odgovarajuéim berzama,
kao i posljednje ostvarene cijene.

Provjerili smo vrSenje usaglasavanja neto
vrijednosti imovine Fonda sa depozitarom.

Provjerili smo i potvrdili racunovodstvenu
evidenciju i klasifikaciju ulaganja i sa njima
povezanih revalorizacionih rezervi.

Na osnovu sprovedenih procedura, nismo

uoCili bilo kakve znacajne nedostatke u vezi
sa ovim pitanjem.

Odgovornost rukovodstva i fica oviascenih za upravijanje za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo Drudtva za upraviljanje je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih
finansijskih izvjeStaja u skladu sa MSFI koji su u primjeni u Republici SrpskOJ i za one
interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izvjestaja Fonda
koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje ili

greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvjestaja, rukovodstvo Drustva za upravljanje je odgovorno
za procjenu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti,
objelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i primjenu
naCela stalnosti poslovanja kao rafunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo
namjerava da likvidira Drustvo ili da obustavi posiovanje, ili nema drugu realnu

mogucnost osim da to uradi.
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Lica ovlaStena za upravlijanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog
izvjeStavanja Fonda.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nas cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski izvjestaji, uzeti u
cjelini, ne sadrze materijalno znaCajne pogresne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje
ili greske; i izdavanje izvjeStaja revizora koji sadrzi nase misljenje. Uvjeravanje u
razumnoj mjeri oznacava visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da ée
revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvijek otkriti
materijalno pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu
usljed kriminalne radnje ili greske i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno
oekivati da ¢e oni, pojedinaéno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika
donesene na osnovu ovih finansijskih izvjestaja.

Kao dio revizije u skladu sa MSR, mi primjenjujemo profesionalno prosudivanje i
odrZavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

o VrSimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno zna¢ajnih pogreénih iskaza u
finansijskim izvjeStajima nastalih usljed kriminalne radnje ili greske; osmisljavamo
i obavljamo revizijske postupke koji su prikladni za te rizike i pribavljamo dovoljno
adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede osnovu za misljenje revizora. Rizik da
nece biti identifikovani materijalno znadajni pogre$ni iskazi koji su rezultat
kriminalne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale usljed greske, zato to
kriminalna radnja moZe da ukljudi udruzivanje, falsifikovanje, namjerne propuste,
laZno predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

¢ Stitemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi
osmisljavanja revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u
cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema interne kontrole.

 Vrsimo procjenu primijenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su
razumne racunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo
rukovodstvo.

+ Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primjene naéela stalnosti kao racunovodstvene
osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da i
postoji materijalna neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da
izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem
u skladu sa naCelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizviesnost,
duzni smo da u svom izvjedtaju skrenemo paznju na povezana objelodanjivanja u
finansijskim izvjeStajima ili, ako takva objelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljucci se zasnivaju na revizijskim dokazima
prikupljenim do datuma izvjestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi
mogu za posljedicu da imaju da Fond prestane da posluje u skladu sa nadelom
stalnosti.

* Vrsimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadrZaja finansijskih izvjestaja,
ukljucujui i objelodanjivanja, kao i da Ii su u finansijskim izvjestajima prikazane
osnovne transakcije i dogadaji na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima ovlad¢enim za upravijanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme

revizije i znacajne revizijske nalaze, ukljuéujuéi i sve znadajne nedostatke interne
kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.
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Takode, dostavljamo licima ovlaSéenim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa
relevantnim etickim zahtjevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavijestiti o svim
odnosima i ostalim pitanjima za koje razumno da se pretpostavi da uticu na nasu
nezavisnost, kao i, gdje je to moguce, o povezanim mjerama zastite.

Od pitanja koja su saopétena licima ovla¢enim za upravljanje, mi odredujemo koja
pitanja su bila od najvece vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaja za tekuéi period i stoga
su kljufna revizijska pitanja. Mi opisujemo ova pitanja u izvjestaju revizora, osim ako
zakon ili regulativa iskljucuje javno objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno
rijetkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da budu ukljuceno u izvjestaj revizora,
zato $to je razumno ocekivati da negativne posljedice budu vece nego koristi od takve
komunikacije.

Partner u angazovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izvjestaj nezavisnog
revizora je Slobodan Luki¢, ovlas¢eni revizor.

Adresa revizorskog drustva: Petra Preradovi¢a 21, Banja Luka
Datum izvjeStaja nezavisnog revizora: 21. 4. 2026. godine

Direktor: Ovlaséeni revizor:
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OAIF BORS INVEST FOND

Finansijski izvjestaji
za period od 01.01. do 31.12.2025. godine

Barnja Luka, februar 2026. godine



OAIF ,BORS INVEST FOND"

Finansijski izviestaji 01.01 — 31.12.2025, godine

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(Izviestaj o ukupnom rezultatu u periodu)
od 01.01. do 31.12.2025. godine

(U KM)
Opis Napo-— 5075, 2024,
mena
REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI 4
Poslovni prihodi 4.1. 45.263 58.061
Prihodi od dividendi 32.954 47.453
Prihedi od kamata 12.309 10.608
Realizovani dobitak - 7.251
Realizovani debici po osnovu prodaje HOV - 7.213
Realizovane pozitivne kursne razlike - 38
UKUPNO REALIZOVANI PRIHODI: 45.263 65.312
Poslovni rashodi 42,  (124.652) (135.934)
Naknada drustvu za upravijanje (124.652) (135.934)
Trodkovi kupovine i prodaje ulaganja - -
Naknada banci depozitaru - -
Ostali poslovni (dozvoljeni) rashodi fonda - -
Realizovani gubitak (24.298) (23.635)
Realizovani gubici na osnovu od prodaje HOV (17.616) -
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika (17) -
Ostali realizovani gubici (6.665) {23.635)
UKUPNO REALIZOVANI RASHODI: (148.950)  (159.569)
REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK) 5. {103.687) {94.257)
Finansijski prihodi - -
Finansijski rashodi - -
REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANjA 5. (103.687) (94.257)
Tekudi i odloZeni porez na dobit - -
REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK) POSLIJE 5
OPOREZIVANjA ’ (103.687) (94.257)
NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI
Nerealizovani dobici 10.105 84
Nerealizovani dobici od HOV kroz ostali ukupni rezultat 10.105 -
Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na HOV - 84
Nerealizovani gubici
Nerealizovani gubici od HOV {47.810) (277.357)
Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na HOV (314) -
UKUPI"II NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA {38.019) (277.273)
POVECAN]E (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANjA
FONDA (141.706) (371.530)
DOBITAK/(GUBITAK) PO UDJELU 6. (0,2702) (0,7054)

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio

ovih finansijskih izvijeStaja



OAIF ,BORS INVEST FOND"
Finansiiski izvjestafi 01.01 — 31.12.2025, godine

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA

(1zviedtaj o finansijskom poloZaju)
na dan 31.12.2025. godine

(U KM)
Opis Napo- o1 122025, 31.12.2024,
mena

UKUPNA IMOVINA 3.533.458 3.667.258

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 7. 162.405 80.799

Ulaganja fonda 8. 3.048.125 3.262.322

Zr;iasaigska sredstva po fer vrijednosti kroz ostali ukupni 3.048.125 3262.322

Ostala ulaganja .

PotrazZivanja LA 322.038 322,788
PotraZivanja po osnovu dividendi 321.856 322.673
Potrazivanja po osnovu datih avansa - -
PotraZivanja od drustva za upravljanje 182 115
AVR 890 1.349

OBAVEZE 10.

Obaveze po osnovu troskova posiovanja 10.462 10.856
Obaveze prema drustvu za upravijanje 10.440 10.856
Obaveze po osnovu otkupa udjela 22 -
Obaveze po osnovu ulaganja u HoV - -

NETO IMOVINA FONDA 3.522.997 3.656.402

KAPITAL 11 3.522.997 3.656.402
Udjeli 1.847.752 1.862.880
Revalorizacione rezerve za finansijska sredstva mjerena po

fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat 775.434 813.139
Nerasporedeni dobitak/(gubitak) 859.811 1.138.050

BROJ EMITOVANIH AKCIJA/UDJELA 524.480 526.668

NETO IMOVINA PO UDJELU/AKCIJI 6,7171 6,9425

Napomene na narednim stranama Cine sastavni dio

ovih finansijskih izvjestaja



OAIF ,BORS INVEST FOND™
Finansijski izviestayi 01.01 — 31,12.2025. godine

1ZVIESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE

INVESTICIONOG FONDA

za period od 01.01. do 31.12.2025. godine

(1 KM)
Opis Napo- 2025, 2024,
mena
Stanje na dan 31. 12. prethodnog obralunskog perioda 3.656.402 4.105.462
Dobit/(gubitak) za period 11, (104.001) (94.173)
Ostali ukupni rezultat za period 1L (37.705) (277.357)
Ukupan rezultat 1L (141.706) (371.530)
Povecanje po osnovu izdatih udjela/akcija fonda - -
Smanjenje po osnovu povlacenja udjela/akcija fonda 1L (15.129) (24.078)
QOstale promjene 23.430 (53.452)
Ukupno poveéanje (smanjenje) neto imovine fonda 8.301 (77.530)
Stanje na dan 31. 12. tekuceg obracunskog perioda 3.522.997 3.656.402
Broj udjela/akcija fonda u periodu

Broj udjela/akcija na pocetku perioda 526.668 529.995
Broj udjela/akcija u toku perioda - -
Povuceni udjeli/akcije u toku perioda (2.188) (3.327)
524.480 526.668

Broj udjela/akcija na kraju perioda

Napomene na narednim stranama Cine sastavni dio

ovih finansijskih izvjestaja
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OAIF ,BORS INVEST FOND"
Finansijski izvjestaji 01.01 — 31,12.2025. godine

BILANS TOKOVA GOTOVINE
(IzviesStaj o tokovima gotovine)

za period od 01.01. do 31.12.2025. godine

(u kM)
Opfs 2025. 2024,
Novcani tokovi iz posiovnih aktivnosti
Prilivi od prodaje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz
ostali ukupni rezultat 124.373 161.079
Odlivi po osnovu ulaganja u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat (20.080) (186.225)
Prilivi od kamata 12.767 10.253
Prilivi po osnovu dividendi 33.660 47.453
Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje (125.576) (137.969)
Ostali prilivi iz operativnih aktivnosti 71.691 1.753
Ostali odlivi po osnovu kupovine ulaganja (629) (864)
Neto priliv (odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti 96.206 (104.538)
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Odlivi po osnovu povlacenja udjela/akcija (14.600) (24.689)
Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja (14.600) (24.689)
Ukupni prilivi gotovine 96.206 .
Ukupni odlivi gotovine (14.600) (129.227)
NETO PRILIV {ODLIV) GOTOVINE 81.606 (129.227)
Gotovina na pocetku perioda 80.799 210.026
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine } .
Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine ) )
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 162.405 80.799

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio

ovih finansijskih izvjestaja
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OAIF ,,BORS INVEST FOND"
Finansijski izvjestaji 01.01 — 31.12.2025. godine

1ZVIESTAJ O FINANSIISKIM POKAZATELJIMA FONDA
za period od 01.01. do 31.12.2025. godine

(u KM)

Opis 2025, 2024,
Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji
fonda na pocetku perioda
Neto imovina fonda na pocetku perioda 3.656.402 4.105.462
Broj udjela/akcija na pocetku perioda 526.668 529.995
Vrijednost udjela na podetku perioda 6,9425 7,7462
Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji
fonda na kraju perioda
Neto imovina fonda na kraju perioda 3.522.997 3.656.402
Broj udjela/akcija na kraju perioda 524.480 526.668
Vrijednost udjela/akcija na kraju perioda 6,7171 6,9425
Finansijski pokazatelji
Odnos rashoda i prosjecne neto imovine 0,0347 0,0350
Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjecne neto
imovine 0,0068 {0,0042)
Isplaceni iznos investitorima u toku godine - -
Stopa prinosa na neto imovinu fonda (2,8972) 2,4266

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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OAIF ,,BORS INVEST FOND™

Finansifski izvjestaji 01.01 — 31,12.2025, godine

1ZVIESTAJ O STRUKTURI ULAGANjA
INVESTICIONOG FONDA
na dan 31.12.2025. godine

(v KM)
Ukupna v vs
Opi Brof Ukupna vr/]'ednﬁst na Ufesce v
d emitenata nq_bavna dan . vrggdnost/
vrifednost . . . Iimovine Fonda
inigestavania
Akcije domacih izdavalaca
Redovne akcije 38 2.078.303 2.825.324 79,96%
Prioritetne akcije - - - -
Akcije zatvorenih investicionih fondova - - - -
Ukupno akcije domacdih izdavalaca 38 2078303 2825324 79,96%
Akcije stranih izdavalaca
Redovne akcije 2 57.557 72.060 2,04%
Akcije ZIF-ova - - - -
Ukupno akcife stranih izdavalaca 2 57.557 72,060 2.04%
UKUPNA ULAGANJA U AKCIJE 40 2.135.860 2.897.384 82,00%
Obveznice
’ Ukt{pna Ukupna Vrﬁgi;tfjf) ,57‘; na U.c"e.s”c’e u
Opis nO{p/na/na nq_bavna an . vrggdnostf
vrijednost  vrijednost ivjestavanjs imovine Fonda
Obveznice domacih izdavalaca
Drzavne obveznice - - - -
Obveznice domacih pravnih lica 150,731 131.093 150.741 4,30%
g’;‘;ﬂg“;“;’ veznice domacift 150.731  131.093  150.741 4,30%
Obveznice stranih izdavalaca
Drzavne obveznice - - - -
Obveznice stranih pravnih lica - - - -
Ukupno obveznice stranih izdavalaca - - - -
UKUPNA ULAGANJA U OBVEZNICE 150.731 131.093 150.741 4,30%
Druge hartife od vrijednosti
Ukupna Ukupna Ukupna Ucesce u
Opis nominalna  nabavna vryei;nost na vrfjednosti
vtifednost  vrijednost . . N imovine Fonda
zviestavania

Druge HOV domacih izdavalaca
Udjeli otvorenih investicionih fondova
Druge HOV stranih izdavalaca
Udjeli otvorenih investicionih fondova
Ostale hartije od vrijednosti

UKUPNA ULAGANJA U DRUGE HOV

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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1ZVIESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA
INVESTICIONOG FONDA PO VRSTAMA IMOVINE
na dan 31.12.2025. godine

(v KM)
Redn_f Opis Ukupna v‘r;j‘?dnostf na Qfes"c’g u vrifednosti
broj dan izviestavarya imovine fonda (%)

1 Akcije 82,00

2 Obveznice 4,27

3 Ostale hartije od vrijednosti -

4 Depoziti i plasmani -

5 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4,60

6 Ostala imovina 9,14
Ukupno 3.533.459 100,00

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio

ovih finansijskih izviestaja
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STRUKTURA OBAVEZA
FONDA PO VRSTAMA INSTRUMENATA
na dan 31.12.2025. godine

(v KM)

I - REPO POSLOVI (PASIVA)

Ucesce u  Nominaina
obavezama  vrijednost
fonda (%)  kolaterala

Kolateral  Nabavna  Vrijednost na

Poziciia ISIN vrijednost — dan bilansa

Ukupno repo poslovi

ITI - GARANTNI ULOG

Ucesce u

Nabavna Vrijednost g Ucesce u
Pozicija - na dan xuphoj obavezama
vrijednost bilansa imovini fonda (%)

fonda (%) i

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio
ovih finansijskih izviestaja
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I1ZVIESTAJ O REALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA)

INVESTICIONOG FONDA
na dan 31.12.2025. godine

(v KM)
LUkupna Ukupna Realizovani
Prodane hartiie od vrijednosti Brof hartija  nabavna  prodaing dobitak
vrijednost  vrijednost (gubitak)
AKCI3E
Akcije domacih izdavalaca
Redovne akcije - - -
Akcije stranih izdavalaca
Redovne akcije 1.109 111.515 124.031 12.516
OBVEZNICE
Obveznice i druge duZnicke HOV ) . i )
domadih izdavalaca
Obveznice i druge duznicke HOV stranih } 82.041 71,691 (10.350)
izdavalaca
UKUPNI REALIZOVANI DOBICI
(GUBICI) NA HOV 1.109 193.556 195.722 2.166
OTUDPENIJE HARTIJA OD VRIJEDNOSTI PO DRUGOM OSNOVU, OSIM PRODAJE
] ) . Ukupna Ukupna Realizavani
Otudernje HOV’ZOZ %rf%;: Z drugom osnovi Brof hartifa  nabavna  prodajna dobitak
proaaj wrijednost  vrifednost (gubitak)
AKCIJE
Akcije domacdih izdavalaca - - - -
Akcije stranih izdavalaca 78 6.702 - {6.703)
UKUPNI REALIZOVANI DOBICI 78 6.702 ) (6.703)

(GUBICI) PO OSNOVU OTUDENjA

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio

ovih finansijskih izvjestaja
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QAIF,,BORS INVEST FOND"
Finansijski izvjestayi 01.01 — 31.12,2025, godine

1ZVIESTAJ O TRANSAKCIJAMA SA POVEZANIM LICIMA

I—ULAGANJA U POVEZANA LICA na dan 31.12.2025.

Nabavna . . .
Red. ) , . .. c. Fer vrijednost Nerealizovani
br. Naziv povezanog lica Broj akcfja  vn g ;g‘fj’.gs £ padan bilansa  dobitak (gubitak)
1 2 3 4 5 &
1
Ukupno:

II - PRIHODI OD POVEZANIH LICA za period od 01.01.2025. do 31.12.2025.

I Prihodi po osnovu dividendi od ulaganja u povezana lica

R;.d' Naziv povezanog lica Broj drZanih akcija Dividenda/

akeifa Prihod od dividendi

1 2 3 4 3

1

Ukupno prihod od dividendi

II Prihedi po osnovu kamata od ulaganja u obveznice povezanih lica

Red. Nominalna vrijednost

b Naziv povezanog lica obveznica Period drZanja Prihod od kamate

1 2 2 4 5

1

Ukupno prihod od kamata

11T - Ukupni prihodi (I+11)

IIT — ISPLATE POVEZANIM LICIMA za period od 01.01.2025. do 31.12.2025.

. , Iznos ,
Prezime i/ ime povezanog lica isplate Svrha isplate
DUIF ,Management Solutions" d.o.o. 124.652 Naknade Drustvu za upravljanje

Ukupno:

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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Finansijski izvjestayi 01.01 ~ 31.12,2025. godine

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVIESTAJE

1. OSNIVAN;jE I DJELATNOST FONDA

Otvoreni akcijski investicioni fond sa javhom ponudom ,BORS INVEST FOND" nastao je
potpunim preoblikovanjem Zatvorenog akcijskog investicionog fonda u preoblikovanju ,BORS
INVEST FOND" a.d. Banja Luka koji je pravni sledbenik PIF ,BORS INVEST FOND" a.d. Banja
Luka.

Otvoreni Fond nema status pravnog subjekta te isti nije registrovan u sudu.

Upisan je samo u Registrar fondova kod Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske
broj JP-A-16.

Rjesenje KHOV RS br 01-UP-51-477-4/18 od 12.10.2018. godine.

Centralni registar hartija od vrijednosti je dana 08.11.2018. godine izvrsio registraciju udjela
¢ime su postojeci akcionari Zatvorenog akcijskog investicionog fonda ,BORS INVEST FOND®
a.d. Banja Luka postali udionicari u Otvorenom akcijskom investicionom fondu ,BORS
INVEST FOND™.

Fondom upravija Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,MANAGEMENT
SOLUTIONS" d.o.0. Banja Luka sa sjediStem u Banjoj Luci, U!. Kralja Petra I Karadordevica
139 Banja Luka.

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANIE I PREZENTACIJU FINANSIJISKIH IZVIESTAJA I
KORISCENIJE PROCIENJIVANJA

2.1. Izjava o usaglasenosti

Prilozeni finansijski izvjeStaji predstavljaju finansijske izvie$taje OAIF ,BORS INVEST FOND" i
sastavljeni u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Spske.

2.2, Osnove za prezentaciju

Finansijski izvjestaji su sastavljeni za period koji se zavrSava na dan 31.12.2025. godine i
izrazeni su u konvertibilnim markama (KM). Uporedne podatke predstavljaju revidirani
finansijski izvjestaji za period koji se zavrSio na dan 31.12.2024. godine.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji RS, finansijski izvjestaji i evidentiranje
poslovnih promjena OAIF ,BORS INVEST FOND" (u daljem tekstu: ,Fond") su sastavljeni u
skladu sa Medunarodnim radunovodstvenim standardima (MRS) i Medunarodnim
standardima finansijskog izviestavanja (MSFI) koji su u primjeni u Republici Srpskoj uz
primjenu propisa koji ureduju trziSte kapitala u Republici Srpskoj.

Finansijski izvjestaji Fonda su prikazani u formatu koji je propisan Pravilnikom o sadrzini i
formi finansijskih izvjestaja za investicione fondove (Sluzbeni glasnik RS 63/16 i 115/17) i
ukljucuju sljedece izvjestaje:

1) Bilans uspjeha investicionog fonda - IzvjeStaj o ukupnom rezultatu u periodu,

2) Bilans stanja investicionog fonda - Izvjestaj o finansijskom polozaju,

3) IzvjeStaj o promjenama neto imovine investicionog fonda,

4) Bilans tokova gotovine investicionog fonda IzvjeStaj o tokovima gotovine,

5) Izviestaj o finansijskim pokazateljima po udjelu ili akciji investicionog fonda,

6) Izvjestaj o strukturi ulaganja investicionog fonda,
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7) Izvjestaj o strukturi imovine investicionog fonda po vrstama imovine,
8) Struktura obaveza investicionog fonda po vrstama instrumenata,

9) Izvjestaj o realizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda,

10) IzvjesStaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda i
11) Izvjestaj o transakcijama sa povezanim licima.

S obzirom na specifinost poslovanja investicionih fondova, pri izradi finansijskih izviestaja,
pored opitih zakona koji regulisu pitanje rafunovodstva, primijenjeni su sljedeCi zakoni i
podzakonski akti:

Zakon o investicionim fondovima

Zakon o trziStu hartija od vrijednosti

Zakon o privrednim drustvima

Pravitnik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obracunu neto vrijednosti
imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda

» Pravilnik o obavljanju poslova banke depozitara investicionih fondova

Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini rauna u kontnom okviru za investicione fondove.

2.3. Standardi i tumacenja primijenjeni u pripremi FI

U skladu sa Zakonom, pravna lica u Republici Srpskoj treba da sastave i prezentuju
finansijske izvestaje u skladu sa relevantnim zakonskim i profesionalnim regulativama, koje
podrazumijevaju Medunarodne racunovodstvene standarde (IAS), Medunarodne standarde
finansijskog izvieStavanja (IFRS), Medunarodnog standarda finansijskog izvjestavanja za
male i srednje entitete (MSFI za SME), Kodeks etike za profesionalne racunovode i prateca
uputstva, objasnjenja i smjernice koje donosi Odbor za medunarodne racunovodstvene
standarde (IASB) i sva prateca uputstva, objasnjenja i smjernice koje donosi Medunarodna
federacija racunovoda (IFAC).

Ratunovodstveni i revizijski standardi su standardi, uputstva, objasnjenja, smjernice i nacela
definisani zakonom, objavljeni od profesionaincg udruzenja u saradnji sa Ministarstvom
finansija.

Upravni odbor Saveza raunovoda i revizora Republike Srpske je 9. novembra 2020. godine
donio Odluku o utvrdivanju i objavljivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog
izvjedtavanja (MSFI) iz 2021. godine. Prema ovoj Odluci, MSFI iz 2021. godine se obavezno
primjenjuju za finansijske izvjestaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2024. godine ili
kasnije.

Promjene u Medunarodnim stanardima finansijskog izvjestavanja, Medunarodnim
radunovodstvenim standardima, tumadenjima, kao i novousvojeni standardi i tumacenja
izdate nakon 1. januara 2019. godine nisu objavljeni i usvojeni u Republici Srpskoj. U skladu
sa ovim, ove promjene i novousvojeni standardi nisu primijenjene u sastavljanju priloZzenih
finansijskih izvjestaja.

Uzimajudi u obzir potencijaine materijalne efekte koje odstupanja racunovodstvenih propisa
Republike Srpske od MSFI i MRS mogu imati na fer prezentaciju finansijskih izvjestaja Fonda,
priloZeni finansijski izvjestaji se ne mogu smatrati pripremljenim u punoj saglasnosti sa MSFL.

Rukovodstvo Drudtva ocjenjuje na osnovu trenutno raspolozivih informacija da primjena
MSFI i tumacenja na snazi u tekuéem periodu koji jo§ uvijek nisu zvanino prevedeni i
objavljeni u Republici Srpskoj te standarda i tumacenja koji joS uvijek nisu stupili na snagu
nece imati zna¢ajan uticaj na finansijske izvjeStaje Fonda.
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Primjena novif 7 izmjena postojecih standarda, koji su stupili na snagu
Sljededi novi standardi, izmjene postojecih standarda i tumacenja koje je izdao Odbor za
medunarodne raéunovodstvene standarde bili su na snazi za tekudi izvjestajni period:

» Nedostatak razmjenjivosti (izmjene i dopune MRS 21), od 01. januara 2025. godine.

Usvajanje spomenutih novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja, nije vodilo
nikakvim materijalnim promjenama u finansijskim izvjestajima Drustva.
Novi standardi i izmjene i dopune postojecih standarda koji su izdati, a nisu jos u primjeni
Na dan odobravanja ovih finansijskih izvijestaja, sljedeéi Standardi i izmjene postojecih
Standarda, kao i nova tumacenja su bili izdati, ali nisu postali efektivni:
+ Klasifikacija i mjerenje finansijskih instrumenata (izmjene i dopune MSFI 9 i MSFI 7),
od 01. januara 2026. godine;
+ Godisnja poboljSanja MSFI racunovodstvenih standarda ~ [zdanje 11, od 01. januara
2026. godine;
» Ugovori o elektriénoj energiji iz izvora zavisnih od prirodnih uslova (izmjene i dopune
MSFI 9 i MSFI 7), od 01. januara 2026. goding;
« MSFI 18 - Prezentacija i objavljivanje u finansijskim izvjestajima, od 01. januara 2027.
godine;
» MSFI 19 - Podruznice bez javne odgovornosti: Objelodanjivanja, od 01. januara 2027.
godine;
« MSFI 19 - Podruznice bez javne odgovornosti: Objelodanjivanja (izmjene i dopune),
od 01. januara 2027. godine.
Rukovodstvo Drustva je izabralo da ne usvoji ove nove Standarde i izmjene postojecih
Standarda prije nego oni stupe na snagu.

2.4. Koris¢enje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izviestaja zahtjeva od rukovodstva koriS¢enje najboljih mogudih
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i
obaveza i objelodanjivanje potencijalnih sredstava i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvjeStaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke
su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan sastavijanja finansijskih izvjestaja, a
bududi stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih iznosa.

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Realizovani prihodi i rashodi

Poslovni prihodi cbuhvataju prihode od dividendi, prihode od kamata i amortizacije premije
(diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom dospijeca i ostale poslovne prihode.

Realizovani dobitak obuhvata realizovane dobitke po osnovu prodaje hartija od vrijednosti,
realizovane dobitke po osnovu kursnih razlika i ostale realizovane dobitke.

Prihodi od dividendi se evidentiraju kad se ostvari pravo na dividendu, a ako je isplata
povezana sa visokim rizikom, tada se priznaju u trenutku naplate.

Prihodi od kamata i amortizacije premije (diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom
dospijeca predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu duZnickih hartija od
vrijednosti i po osnovu depozita.

Ostali poslovni prihodi podrazumijevaju ostale posiovne prihode koji nisu sadrzani u naprijed
navedenim prihodima.
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Poslovni rashodi se evidentiraju u trenutku njihovog nastanka i sastoje se od naknade
Drustvu, troskova kupovine i prodaje ulaganja, rashoda po osnovu kamata, naknade
depozitaru, rashoda po osnovu poreza i ostalih poslovnih rashoda Fonda.

Svi troskovi koji se mogu obracunati na teret imovine Fonda definisani su zakonom.

Provizija za upravljanje koju Drustvo obracunava Fondu obralunava se svakog dana
primjenom odgovarajuc¢eg procenta u odnosu na neto imovinu koji je u skladu sa zakonom, a
naveden je u Prospektu Fonda.

Drustvo mjeseéno fakturie Fondu naknadu za svoje upravljanje.

Depozitar kontroliSe obralun koji je Drustvo napravilo, potvrduje ga i odgovoran je za
tacnost.

Realizovani gubitak obuhvata realizovane gubitke na prodaji hartija od vrijednosti,
realizovane gubitke po osnovu kursnih razlika i ostale realizovane gubitke.

Realizovani dobici i gubici od prodaje ulaganja

Realizovani dobitak od prodaje ulaganija se iskazuje ako se prodaja izvrsi po cijenama koje su
viSe u odnosu na nabavnu vrijednost ulaganja. U obrnutom slucaju bi¢e evidentiran
realizovani gubitak.

Prilikom knjigovodstvenog evidentiranje prodaje ulaganja, isknjizavaju se i svi pripadajuci
nerealizovani dobici i gubici koji se odnose na to ulaganje, bilo da su iskazani na racunima

uspjeha ili u revalorizacionim rezervama. Oni prodajom postaju realizovani i uklju¢uju se u
obracun ukupnog dobitka ili gubitka ostvarenog prodajom ulaganija iz portfelja.

Ostali prihodi i rashodi se knjize po nacelu uzrocnosti.
Nerealizovani dobici i gubici

Promjene fer vrijednosti se evidentiraju na kontima ispravke vrijednosti i nerealizovanih
dobitaka, odnosno gubitaka za hartije od vrijednosti koje su klasifikovane po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha, odnosno ispravke vrijednosti i revalorizacionih rezervi za hartije
klasifikovane kao raspolozive za prodaju.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti sastoje se od sredstava u domacoj i stranoj valuti na
racunima kod domacih poslovnih banaka, kao i neposredno unovcive hartije od vrijednosti
koje prati beznacajan rizik smanjenja vrijednosti.

Ulaganja Fonda

Klasifikacija i vrednovanje uiaganja Fonda u dozvoljene oblike imovine vrsi se u skladu sa
vazecim zakonskim propisima i MRS/MSFI.

Odluku o klasifikaciji finansijskih sredstava u zavisnosti od vrijednosti investicije donosi
organizaciona jedinica Drustva — Front Office ili Uprava Drustva.

Ulaganja Fonda mogu biti klasifikovana kao:

» Finansijska sredstva koja se odmjeravaju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha,

+ Finansijska sredstva koja se odmjeravaju po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat
ili

» Finansijska sredstva koja se odmjeravaju po amortizovanoj vrijednosti.

Finansijska sredstva mogu da se odmjeravaju po amortizovanoj vrijednosti ako su ispunjena
oba navedena uslova:
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+ Finansijsko sredstvo se drZi u okviru poslovnog modela Ciji je cilj drzanje finansijskog
sredstva radi naplate ugovornih tokova gotovine i

» Uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine
koji su iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice.

Finansijsko sredstvo se odmjerava po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat ako su
ispunjena oba sljedeéa uslova:

+ Finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ciji cilj se postize naplatom
ugovornih tokova gotovine i prodajom finansijskih sredstava i

+ Uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine
koji su iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice. '

Finansijsko sredstvo se odmjerava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha osim ukoliko se ne
odmjerava po amortizovanoj vrijednosti ili po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat.

Sva ulaganja Fonda na dan 31.12.2025. godine su klasifikovana kao finansijska sredstva koja
se odmjeravanju po fer vrijednosti kroz ostali sveobuhvatni rezultat.

Depoziti | plasmani

Fond moZe ulagati u depozite i plasmane kod domacih banaka, kac i plasmane po osnovu
obrnutih repo poslova, nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim placanjima
kojima se ne trguje na aktivnom trzistu i drugo.

Imovina koja se stice u stranoj valuti, prilikom pocetnog priznavanja prerac¢unava se u KM po
srednjem kursu Centralne banke BiH vazeéem na dan transakcije.

Potrazivanja

Potrazivanja Fonda obuhvataju potrazivanja po osnovu prodaje hartija od vrijednosti,
potradivanja po osnovu kamata na depozite i duznicke hartije od vrijednosti koje se nalaze u
portfelju Fonda, potraZivanja po osnovu dividendi, datih avansa i potraZivanja od Drustva.

Obaveze

Dugorocne i kratkoroéne obaveze proistekle iz finansijskih i poslovnih transakcija
odmjeravaju se po amortizovanoj vrijednosti.

Obaveze u stranoj valuti procjenjuju se po srednjem kursu strane valute na dan bilansa.
Vrednovanje i procjena vrijednosti ulaganja

Procjena vrijednosti ulaganja vrsi se pojedinacno za svaku hartiju od vrijednosti u skladu sa
MRS i MSFI.

Ukoliko je zakonskim i podzakonskim aktima, koje donosi regulatorni organ, propisano
drugadije, primjenjivace se ti propisi koji su obvezujudi.

Odiuku o procjeni finansijskih sredstava donosi Uprava Drustva.

Neto imovina Fonda

Neto imovina Fonda dobije se kada se od ukupne imovine oduzmu ukupne obaveze Fonda.
Vrijednost neto imovine za Fond izracunava se dnevno.

Vrijednost imovine i obaveza, vrijednost neto imovine i neto imovine po akciji Fonda
izraCunava se u operativnoj jedinici Drustva Back Office u Cijem sastavu je i racunovodstvo
Fonda, a kontroliSe je i potvrduje Depozitar.
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Porezi

Otvoreni investicioni fond nema status pravnog lica, te stoga nema obavezu obracunavanja i

placanja poreza na dobit u skladu sa relevantnim zakonskim propisima u Republici Srpskoj.

4. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI

4.1. Poslovni prihodi
(v KM)
Opis 2025, 2024.
Prihodi od dividendi 32,954 47.453
Prihodi od kamata 12.309 10.608
Ostali poslovni prihodi - -
Ukupno poslovni prihodi 45.263 58.061

Pregled prihoda od dividendi dat je u sljedecoj tabeli:

Emitent 2025.
Telekom Srpske a.d. Banja Luka 20.689
OMV AG 6.628
Gas promet a.d. Isto¢no Sarajevo - Pale 2.542
Unilever Plc 2.508
Johnson&Johnson

Ukupno prihodi od dividendi

32.954

4.2, Poslovni rashodi

Poslovni rashodi u 2025. godini su iznosili 124.652 KM (u 2024. godini 135.934 KM) i, u
potpunosti se odnose na rashode po osnovu naknada druStvu za upravljanje. Naknada
drustvu za upravljanje se obracunava svakog dana po godisnjoj stopi od 3,5% na neto
vrijednost imovine fonda Sto je regulisanano Prospektom fonda i Zakonom o investicionim

fondovima.

5. REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK

(v KM)
Opis 2025, 2024,
Poslovni prihodi 45.263 58.061
Realizovani dobitak - 7.251
Finansijski prihodi - -
Ukupno realizovani prihodi 45.263 63.312
Poslovni rashodi (124.652) (135.934)
Realizovani gubitak (24.298) (23.635)
Finansijski rashodi - -
Ukupno realizovani rashodi (148.950) (159.569)
UKUPNO (103.687) (94.257)
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6. DOBITAK/(GUBITAK) PO UDJELU

Opis 2025, 2024,
Povecanje neto/(smanjenje) imovine fonda (141.706) (371.530)
Ukupan broj udjela 524,480 526.668
UKUPNO DOBITAK PO UDJELU (0,2702) (0,7054)

7. GOTOVINA

Fond je na dan 31.12.2025. godine iskazao gotovinu u iznosu od 162.405 KM (31.12.2024.
godine 80.799 KM) koja se, u iznosu od 59.429 KM odnosi na sredstva na radunu kod Atos
bank a.d. Banja Luka, u iznosu od 2.093 KM odnosi na sredstva na racunu kod Banka
posdtanksa Stedionica a.d. Banja Luka, te iznos od 100.883 KM na racunu kod kastodi banke.

8. ULAGANJA FONDA
Ulaganja Fonda na dan 31.12.2025. godine se odnose na:

(U KM)
Opis 31.12.2025. 31.12.2024.
Finansijska s!'edstva po fer vrijednosti kroz ostali 3.048.125 3.262.322
sveobuhvatni rezultat
Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti - -
UKUPNO 3.048.125 3.262.322

Ulaganja Fonda su Kklasifikovana kao finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ostali
sveobuhvatni rezultat na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, u skladu sa MSFI 9,
Klasifikacija finansijskih sredstava se vrsi na osnovu odluka Drustva za upravljanje.

NajznaCajnija ulaganja u hartije od vrijednosti klasifikovane po fer vrijednosti kroz ostali
sveobuhvatni rezultat na dan 31.12.2025. godine odnose se na:

Oznaka  Fer vrfjednost % wijednosti

Naziv emitenta HOV  31.12.2025  imovine Fonda
Akcije
Hidroelektrane na Trebisnjici
a.d. Trebinje HETR-R-A 1.001.448 28,34%
Hidroelektrane na Vrbasu a.d.
Mrkonji¢ Grad HELV-R-A 408.227 11,55%
Rudnici Zeljezne rude Ljubija
a.d. Prijedor LJUB-R-A 397.993 11,26%
Telekom Srpske a.d. Banja Luka TLKM-R-A 359.532 10,18%
Hidroelektrane na Drini a.d.
Visegrad HEDR-R-A 158.966 4,50%
Ostali emitenti ' 571.218 16.17%
Ukupno akcije 2.897.384 82,00%
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Oznaka  Fer vrijednost

% vrijednosti

Nazfy emitenta HOV 31.12.2025  imovine Fonda
Obveznice
Komercijalne obveznice 150.741 4,30%
Ukupno obveznice 150.741 4,30%
UKUPNO 3.048.125 86,30%
9. POTRAZIVANjA FONDA
(v KM)
31.12.2025. 31.12.2024.
Potrazivanja po osnovu dividendi 321.856 322.673
Potrazivanja po osnovu datih avansa - -
PotraZivanja od drustva za upravljanje 182 115
Ukupno potrazivanja 322.038 322.788
10. OBAVEZE FONDA
31.12.2025. 31.12.2024.
Obaveze prema drustvu za upravljanje 10.440 10.856
Obaveze po osnovu otkupa udjela 22 -
Obaveze po osnovu ulaganja u HoV - -
Ukupno obaveze 10.462 10.856
11. KAPITAL FONDA
(v kM)
Opis 31.12.2025, 31.12.2024.
Osnovni kapital - udjeli OAIF 1.847.752 1.862.880
Revalorizacione rezerve za finansijska sredstva
myjerena po fer vrijednosti kroz ostali ukupni 775.434 813.139
rezuftat
Nerasporedeni dobitak/(gubitak) ranijih godina 1.003.812 1.074.556
Dobitak/(gubitak) tekuce godine (104.001) (94.173)
Ukupno nerasporedeni dobitak 899.811 980.383
Ukupno kapital 3.522.997 3.656.402

Neto imovina fonda jednaka je kapitalu fonda 3.522.997 KM (31.12.2024. 3.656.402 KM).
Neto imovina fonda po udjelu na dan 31.12.2025. godine iznosi 6,7171 KM (31.12.2024.

godine iznosi 6,9425 KM).

26



QAIF ,BORS INVEST FOND"
Finansiiski izvjestaji 01.01 — 31.12,2025, godine

11.1. REVALORIZACIONE REZERVE PO OSNOVU FINSNSIJSKIH
SREDSTAVA KLASIFIKOVANIH PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALI
SVEOBUHVATNI REZULTAT

Revalorizacione rezerve na dan 31.12.2025. godine odnose se na nerealizovane promjene u
fer vrijednosti ulaganja klasifikovanih kao sredstva po fer vrijednosti kroz ostali sveobuhvatni
rezultat.

11.2. NERASPOREDENI DOBITAK/(GUBITAK)

Nerasporedeni dobitak Fonda na dan 31.12.2025. godine u iznosu od 899.811 KM odnosi se
na realizovani gubitak tekude godine (104.001 KM) i dobitak ranijih godina (1.003.812 KM).

12. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U skladu sa odredbama Zakona o investicionim fondovima pod povezanim stranama (licima)
se smatraju:

a) akcionar ili grupa akcionara koji djeluju zajednicki, odnosno vlasnik poslovnog
udjela ili grupa viasnika poslovnih udjela koji djeluju zajednicki, a posjeduju vise od
10% akcija ili udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduju
manji procijenat od navedenog, mogu uticati, direktno ili indirektno, na odluke koje
donosi takav subjekt;

b) svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje, direktno ili indirektno, vise od 10%
akcija ili udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduje manj
procijenat od naznadenog, moZe uticati direktno ili indirektno na odluke koje
donosi takav subjekt;

¢) svako fiziCko lice ili lica koja mogu, direktno ili indirektno, uticati na odluke subjekta,
a narocito:

1) clanovi uze porodice (bracni supruznik ili lice sa kojim Zivi u vanbraénoj
zajednici, djeca ili usvojena djeca i lica koja su pod starateljstvom tog
lica);

2) ¢lanovi uprave ili nadzornog odbora i ¢lanovi uze porodice tih lica; ili
3) lica zaposlena na osnovu ugovora o radu sa posebnim uslovima sklopljenog
sa subjektom u kojem su zaposlena kao i clanovi uze porodice tih lica.

Osim navedenog, Zakonom je definisano da su povezana lica fonda: drustvo za upravijanje,
banka depozitar, advokat odnosno advokatska kancelarija, revizor i poreski savjetnik koji se
nalaze u ugovornom odnost po osnovu pruzanja usluga fondu, kao i svako drugo lice koje je
u prethodne dvije kalendarske godine zakljucilo ugovor o obavljanju usluga za potrebe
fonda.

U narednoj tabeli dat je pregled transakcija sa povezanim licima (isplate):

Povezano lice Iznos isplate  Iznos isplate

2025. 2024.
DUIF ,,Management Solutions" d.o.o. 124.652 137.969
Ukupno: 124.652 137.969
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13. POSEBNI PODACI OBJAVLJENI U SKLADU SA ZAKONOM

U skladu sa ¢lanom 175. Zakona o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik RS br. 92/2006,
82/2015, 94/2019 i 64/2024), polugodisnji i revidirani godisnji izvjestaji Fonda moraju
sadrzavati dodatne informacije, pored ve¢ objavljenih:

Pokazatelj ukupnih troSkova za obracunski period;

Pregled transakcija sa berzanskim posrednicima;

Pregled kretanja vrijednosti imovine fonda;

Broj emitovanih udjela na pocetku i na kraju obra¢unskog perioda;

Cijenu po udjelu na pocetku i na kraju obra¢unskog perioda;

Najvisu i najnizu vrijednost imovine fonda i cijenu po udjelu u fondu unutar istog

obracunskog perioda za proteklih pet kalendarskih godina;

» IzvjeStaj uprave sa obrazloZenjem poslovnih rezultata fonda, promjena u portfelju i
planirane strategije ulaganja u nastupajucem periodu;

» Uporedni pregled poslovanija u protekle tri kalendarske godine.

14, POKAZATELj UKUPNIH TROSKOVA

Clanom 97 Zakona, propisana je formula za izracunavanje pokazatelia ukupnih trodkova
obtvorenog investicionog fonda.

Ukupna naknada za upravijanje + ukupni iznos
svih ostalih troskova iz Clana 94. zakona,
asim troSkova u vezi sa sticanjem i prodajom imovine
i tro$kova poreza na imovinu ili dobit

— ~— — - - x 100
Prosjetna godisnja neto vrijednost imovine

124.652
3561114
Pokazatelj ukupnih troskova za 2025. godinu iznosi 3,50% (2024. godine 3,50%).

100

15. BERZANSKI POSREDNICI
U izvjeStajnom periodu Fond je vrsio transakcije posredstvom sljedecih brokerskih kuca:

Viijednost transakcija Placena provizija
Naziv berzanskog 01.01.-31.12.2024. 01.01.-31.12.2024.
posrednika Iznosu  Udesce provizije u

AP Pd [7)
nosu KM Ucesce u % KM vrifedhosti akcia

Monet broker a.d. Banja
Luka 203.776 83,51 815 0,40

Raiffeisen broker

40.224 16,49 187 0,46
UKUPNO 244.000 100,00 1.002 0,41
Naziv berzanskog Virifednost transakcija Placena provizjja
posrednika 01.01.-31.12.2025. 01.01.-31.12.2025,
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Iznos u KM Ulescde v %

Iznosu  Ucesce provizije u

KM vrijednosti akcija
Monet broker a.d. Banja
Luka 20.000 13,84 80 0,40
Raiffeisen broker 124.535 86,16 504 0,40
UKUPNO 144.535 100,00 584 0,40

16. KRETANjE VRIJEDNOSTI IMOVINE FONDA

Izvjedtaj o najvidoj i najniZoj vrijednosti imovine fonda dat je u sljedecoj tabeli:

(v KM)
2025, 2024, 2022,
Najniza vrijednost neto imovine Fonda 3.436.407 3.613.537 3.181.167
Najvisa vrijednost neto imovine Fonda 3.693.979 4.279.085 4.117.909
NajniZa vrijednost neto imovine po udjelu 6,5502 6,8549 5,9942
Najvisa vrijednost neto imovine po udjelu 7,0161 8,0778 7,7624
17. UPOREDNI PREGLED POSLOVANjA
Uporedni pregled poslovanja u periodu od protekle tri godine je dat u sijedecoj tabeli:
Opis 31,12.2025, 31.12.2024, 31.12.2022,

Vrijednost neto imovine 3.522.997 3.656.402 4.105.462

Vrijednost neto sredstava po udjelu 6,7171 6,9425 7,7462

Pokazatelj ukupnih troskova 3,50 3,50 3,50

18. SUDSKI SPOROVI

Prema saznanjima rukovodstva Drustva, protiv Fonda se ne vodi nijedan postupak.

Fond nije pokrenuo nijedan sudski spor.

19. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Fond zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidivoj buducnosti, kako bi ocCuvalo optimainu strukturu
kapitala sa ciljem da smaniji troSkove kapitala, a vlasnicima cbezbijedi ve¢u vrijednost udjela.

Ciljevi upravijanja finansijskim rizicima

Poslovanje Fonda je izlozeno razliCitim finansijskim rizicma, kao Sto su kreditni rizik, rizik
likvidnosti, trzisni i devizni rizik. Upravljanje finansijskim rizicima je usmjereno na
minimiziranje potencijalih negativnih efekata na finansijske performanse Fonda u uslovima
nepredvidivosti kretanja na finansijskim trzistima.
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Trzisni rizik

Trzisni rizik se odnosi na rizik da odredene promjene trZi$nih cijena, kao Sto su promijene
kurseva stranih valuta i promjena kamatnih stopa, mogu da utiu na visinu prihoda Fonda il
vrijednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trzi$nim rizicima jeste dz
se upravlja i kontroliSe izloZzenost trziSnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, u:
optimizaciju prinosa Fonda.

Devizni rizik

IzloZenost Fonda deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ulaganja u finansijska sredstve
klasifikovana po fer vrijednosti kroz ostali sveobuhvatni rezultat, odnosno akcije stranit
emitanata, gotovinu i gotovinske ekvivalente, i obaveze iz poslovanja denominirane u strano
valuti.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Fonda upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbjeduje da u svakorn
trenutku ispunjava svo;e obaveze. Rizikom likvidnosti se upravlja odrzavanjem odgovarajudit
novcanih rezervi, pracenjem planiranih i stvarnih novéanih tokova i odrZavanjem adekvatnoc
odnosa dosp]eca finansijskih sredstava i obaveza.

20. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVIESTAVANIA

Nije bilo materijalno znacajnih dogadaja nakon datuma finansijskih izvjestaja koji bi mogl
imati uticaja na fer prezentaciju priloZenih finansijskih izvestaja.

Potvrdeno od strane
DUIF ,,Management Solutions" d.o.o.
OAIF ,BORS INVEST FOND"
: -Banja Luka
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